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0O questionamento: Quais os n.veis de Renda Interna Estadual
e Municipal da Bahia, foi resumido na estimag.:o das Rendas Regionais
com base na Teoria das Trocas (Teoria Quantitativa da Moeda) As evi
dé&ncias empiricas, as relagdes entre o real e o financeiro, a distri
buicdo espacial e temporal da Renda Interna Estadual e seus proprios
niveis foram buscas para a evolugao dos nossos experimentos A varia
vel "depOsitos a vista" foi convertida em "meios de pagamento” pela 1i
mitacao de ndo contarmos com o "vaior do dinheiro em poder do publico";
e com esta metodologia a variavel “deposivos « vista" ¢ tomada como al
tamente representativa da "quantidade de melos de pagamento da econo
mia".

The qguestion of what are the municipal and state levels of
internal revenur in Bahia was analized using the estimates of regional
revenues based on the Exchange Theory {(Quantitative Theory of Currency)
The empirical evidences, the relationship between the real and financial
worls, the spatial and temporal distributions of the levels of State
Internal Revenue were searcheqjgs the references for the evolution of
our experiments. The variable “"availabie deposits" was converted to
"payment means" due to the limitation of not available the "value uf
currency in private hands” Withim this methodology the variable "avail
able deposits” is taken as very representative of the amount of payment
means of the economy”.
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CAPITULD 1

. INTRODUCAO
1.1 - Justificativa

No mundo moderno, 0s chamados "indicadores macroeconémicos“gﬁ
nharam consideravel importancia chegando a tal ponto de ser tornarem in
dispensaveis quando lidamos com fendmenos econdmicos. No ambito dos
mesmos e considerado basico nas estatisticas, estd a Renda Interna de
uma sociedade. Renda Interna, aqui, entende-se como ¢ valor nominal ou
real ou magnitude da produgao final de novos bens e servigos, durante
0 ano, dentro da economia.

Aqui na Bahia, assim como, acredito, em toda a parte do Bra
sil, quando da elaboragao de estudos econdmicos, sentimos a insuficién
te disponibilidade e ma qualidade das estatisticas econdmicas.

Assim, ficamos quase que impossibilitados de dimensionar a
performance da economia baiana, do seu crecimento, do seu desenvolvi
mento, do comportamento setorial, regional e municipal e, ate mesmo,
de proceder a um estudo de mercado ou mesmo avaliar o desempenho rela
tivo da economia estadual. Para que se tenha uma idéia mais precisa da
insuficiéncia de estatisticas e mesmo estudos sobre Renda Interna em
nosso Estado, o documento especializado disponivel data de novembro de
1956 e tem por titulo "Rendas e Niveis de Vida na Bahia", elaborado pe
lo Dr. Fernando Cardoso Pedrao, publicado pelo extinto IEFBa.

Quanto as Rendas Municipais, nenhum estudo especializado exis
te, provavelmente, devido a falta de dados e a propria tradigao brasi
leira de enfocar, quase sempre, aspectos interpessocais da Renda, assim
como a pouca dedicagao voltada para o plano espacial.

»

Observada essa realidade - inexisténcia de estatisticas econdo
micas sobre a Renda Estadual e Municipal da Bahia e a importancia da
qual essa variavel se reveste - & que nos propusemos a desenvolver o
presente trabalho com o firme propdsito de buscar uma metodologia util
que contribua para detectar a Renda espacial no Estado e assim contri
buir para a planificacao regional.
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O contelido deste trabalho compreende:

- 1. Capitulo I, atendendo justificativas do trabalho, Problema, Revi
sao de Literatura e Objetivo

= 2. O Capitulo II € uma mostra dos modelos tedricos e das varidveis,
explicagac das variaveis e discussao dos dados,

- 3, No Capitulo III, tratamos da apresentagio dos resultados.

- 4, Anexos.

1.2 = 0 Problema

Quais os niveis de Renda Interna Estadual e Municipal da Ba
hia? O problema consiste na falta de dados sobre a Renda Interna do Es
tado e Municipios da Bahia e decorre da defasagem temporal dos niveis
de renda estadual estimados pela FGV e IBGE, nao estimagao e publica
gao por essas mesmas entidades de estatisticas econdmicas municipais e
inexistencia de uma metodologia apropriada para determinar os niveis

de renda estadual e municipal.

Assim, inicialmente, temos o problema da defasagem temporal
dos dados de Renda Interna da FGV, gque nao podemos resolver, a nao ser

por mecanismos institucionais, os quais nao sao de nossoc alcance.

O segundo aspecto a falta de estimagao e publicacao de esta
tisticas sobre a Renda Interna Municipal, incide no mesmo problema.

Resta-nos, entao, a ultima alternativa, a elaboragéo de meto
dologia para estimar as Rendas Regionais Estadual e Municipal

Entao, como definido no Projeto de Tese, o problema a ser
equacionado se resume na estimacao das Rendas Regionais com base na
Teoria das Trocas (Teoria Quantitativa da Moeda). Seria possivel, com
o uso de variaveis monetarias, chegar-se a niveis de renda espaciais?
Acreditando nisso € que desenvolvemos o trabalho, sobretudo porque.dis
punhamos de dados monetarios e reais de 1959 a 1969, permitindo, por
tanto, proceder-se ajustamentos e testa-los, £ certo que logo contamos
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dificuldade que foi a variavel "meios de pagamento", pois nido contava
mos com © "valor do dinheiro em poder do plublico" Convertemos, em nos
80 experimento, "depositos & vista" em "meios de pagamento”, e passa

mos a ter o problem: e possivel chegar-se a niveis de renda de uma eco
nomia empregando-se variavel "depositos a vista por unidade de produto”
em lugar de "meios de pagamento por unidade de produto" ? Quais os ni
veis de renda encontrados por essa metodologia para o Estado e Munici
pios da Bahia ? 3

Pela metodologia empregada no trabalho, a variavel "depositos
a vista" e tomada como altamente representativa da "quantidade de meios
de pagamento da economia".

Apesar das limitagoes e circunstincias, esperamos ter evolui
do, no sentido de buscar, atraves das evidencias empiricas da Teoria
Quantitativa da Moeda, das relac¢des entre o real e o financeiro, a dis
tribuicdo espacial e temporal da Renda Interna Estadual e seus proprios
niveis.

1.3 - Revisae de Literatura

Cabe aqui, a preocupacéo com o setor real da economia e o© se
tor financeiro em si mesmos, mas, sobretudo, com as relagoes entre o se
tor financeiro e o setor real atraves das influencias que, sobre a varia
vel real, podem exercer as variaveis financeiras E com base nessa ideia
que desenvolvemos o trabalho, pois inferimos a Renda Interna com base
em variaveis tais como "depositos a vista", Taxa de Jures, Taxa de In
flacdo, de modo gue o nosso estudo compreende uma averiguagao do setor
real da economia com base no setor monetario

Stanford (34), ao analisar as influencias das variaveis finan
ceiras sobre as variaveis reais da economia, procura mostrar as diferen
tes conotagoes que dao ao assunto quatro das maiores escolas de pensa
mento:

— Classica
~ Keynesiana
—~ Pos-Keynesiana

— Moderna



Pela Teoria Quantitativa Clissica, uma alteragao no estoque
de moeda, geralmente, n3do afctaria as variiveis do setor real da econo
mia (emprego de recursos, produgdo, troca de bens). Por essa escola, as
forgas reais determinavam os precos relativos. Uma alteragcac do estogue
de moeda conduziria 3 modificagio no nivel de precos nominais, nac  al
terando os pregos relativos, Aceitava=-se as hipdtcses de que T era uma
constante a curto prazo e crescia com a econcmia ¢ V era uma cons tan
te a curto prazo com tend@ncia secular.

MV E::; BT onde M ¢ 0 estoque de moeda;
V. £ a velocidade de circulagao da
moeda
p & 0 nivel agr=gado de pregos e

T & o numero de transacgles

Assim, a Teoria Quantitativa afirmava, como principio que
uma variagdc na guantidade de dinheiro (mosda) levaria a uma variacao
no nivel deé pregos, na mesma direqio

Abordagens foram incorporadas A Teoria Quantitativa: A  primei
ra a das transagdes de caixa, pela qual focalizava-se os efeitos da moe
da nos bens reais ¢ definia a velocidade em termoz de velocidade renda.

A equacao seria entdo:

MV = po, onde O & a producio fisica de bens reais;
PO & a produgac interna (renda interna a

pregos contantes)
M & o estoque de moedas e

V 2 a velogidade renda da moeda.

A abordagem do saldo de Caixa, pela qual exprimia-se mais for
temente a preocupacao em examninar os fatores qui levavam as pessoas a
reterem saldos monetirios. Pela mesma equacac serias

M = KPY, onde M sdo cs saldos monctlrios;
a producao corren*e de bens;

D

o nivel de pregos;

[}

X
P
K

D

a propor¢ac @o valor monetdrio da pro
ducac procurado como saldo de caixa
(R=M/PY = 1/V).,
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Em resumo, pela Teoria Classica, uma alteragao no estoque de
dinheiro provocaria um efeito direto na despesa, contudo essa variacao
conduziria, somente, a uma mudan¢ga no nivel dos precos.

Pela Teoria Keyne=iana, o getor monetario exerce preponderan
te influéncia nos niveis dos juros, pelo que afeta o setor real da eco
nomia, Por essa Teoria, uma alteragao monetdria seria sentida no setor
real, indiretamente, atraves da despesa Mudando a taxa de juros, em
decorréncia de alteragzo no estoque monetarioc teriamos uma alteragac no
nivel dos investimentos e, por conseguinte, uma alteracao na despesa, a
qual levaria a uma alteragao na renda real da economia. A integracac do
setor financeiro e real da econcmia na versao Keynesiana pode ser cbser
vada pelo modelo que seque:

Identificacao das variaveis:

Y = renda interna

C - = consumo

I = investimento

S = poupanga

r = taxa de juros

MD = demanda monetaria

M] = demanda transacional de moeda
M2 = demanda especulativa de moeda
M. = estogque de moeda

Equagoes do Modelo

D 1 2
2 ¥ = €% 8 6. Ml = F (Y)
3 s = F (Y) 7 M2 = F (r)
4. I = F (x) 8. MS = MD
A confrontacac entre o real e o financeiro da economia, mais

precisamente, entre o setor real e 0O setor monetario da economia, pode
ser observada de um lado, pelas equagoes que descrevem o setor real ( 1
e 4), e de outro, pelas equacoes gue descrevem o setor monetario(5 e 8)
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Acrescenta=se do modelo Keynesiano trés hipoteses: primeiro:
a economia e uma economia fechada, sem governo; o capital, o trabalho e
a tecnologia nac mudam e a moeda é uma variiavel exdgena. Completam o mo
delo duas condigdes de equilibrio: a primeira, que a poupanga planejada
seja igual ao investimento planejado e, segundo, que a quantidade de
moeda demandada se iguale ao estoque de moeda exogenamente ofertado,con
digoes que, uma vez satisfeitas, identificariam o equilibrio na econo
mia. A igualdade entre as expressoes 3 e 4 mostra o equilibrio no setor
real da economia ou gue para qualquer taxa de juros arbitriria, existe
algum nivel de renda que igualard o investimento planejado @ poupanca
planejada, de tal ordem que tem-se a IS, cuja funcdo & de equilibrio no
mercado de bens e servicos (setor real) e mostra a relagao entre taxa
de juros e nivel de renda. Ji o equilfbrio no setor monetirio & dado
pela fungao LM, que mostra a relagao entre a renda real e a taxa de ju

ros, para uma dada oferta monetaria. O equilibrio seria obtido pelas ex
pressoes 5 e 8.

O equilibrio geral pelc modelo Keynesiano seria alcangado quan
do fossem encontradas a taxa de juros de equilibrio e o nivel de renda
de equilibrio.

Assim, pelo mocdelc Keynesiano, para determinarmos os valores
das variaveis do setor real, temos de levar em conta variaveis do setor
monetario da economia.

Da Teoria P&s=-Keynesiana, formou-se uma idéia no sentido de se
incorporar na teoria monetaria os mercados de capital ou financeiro.Por
esse pensamento, acredita=se que a moeda tem substitutos prdximos, quan
do demandada por motivos precaugao e especulagao e que os referidos su
bstitutos sao frequentemente utilizados. Acreditam os pensadores dessa
corrente que a demanda transacional e especulativa dependem também da
taxa de retorno dos ativos financeiros nao monetarios. Ainda dentro da
Teoria POs-~Keynesiana. Gurley e Shaw em "Money in a Theory of Finance",
ao analisarem a participagac dos intermedidrios financeiros no processo
de transferéncia de fundos de poupadores para investidores, concluemque
uma alteragao no estoque de moeda pode resultar de uma mudanga na econo
mia e, nao necessariamente, levar a uma mudanga na economia. Uma outra
alternativa POs-Keynesiana, no entender de Stanford, a abordagem da Co
missao Radkleff, pela qual o estoque de moeda nao era o elo entre o
setor financeiro e real da economia, como visto na Teoria Keynesiana.
Acreditava a Comissac que o importante elo era a liquidez da economia,
© que, com aprofundamentos posteriores, veio a se aproximar da Teoria
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de J. Tobin "Liquidity Preference as Behavior towards Risk", pela qual
se da muita importancia a riqueza como meio de se determinar a demanda
por dinheiro.

A abordagem moderna da Teoria Quantitativa, pela qual também
se buscam estabelecer relagOes entre o setor real e financeiro da econo
mia, com base justamente nos postulados clidssicos da teoria da moeda .
Considera o moderno pensamento da Teoria Quantitativa, que os efeitos
de uma mudanga no setor monetario sao sentidos diretamente no setor re
al da economia. Dentro do pensamento moderno, Milton Friedman, em " The
Optimum Quantity of Money", combina a teoria da demanda monetaria com
analises empiricas do comportamento da moeda e da economia. Diferencia
demanda monetaria nominal de demanda monetdria real e indica a  fungao
da demanda real.

M/P = F{r_, Lo dae/dt, ¥, W, u), onde
M/P = quantidade real de moeda procurada
ry = taxa de juros das cbrigagoes

r, = taxa de retorno das agoes

dP/dt = taxa de alteragao dos pregos

Y = renda permanente

W = riqueza

u = residuos

Entende Friedman que a demanda monetaria real € uma fungao es
tivel dessas varidveis e que a oferta monetdria & exdédgena. Se, na econo
mia, ocorre uma mudanca na oferta monetadria, o efeito sera um aumento
na despesa, com alteracoes na taxa de retorno, renda ou no nivel dos
precgos.

Observando Gradualismo e Tratamento de Choque de Simonsen (32)
0 autor mostra duas maneiras diferentes de se entender a Teoria Quanti=
tativa. A primeira. neocldssica, parte da concepgao dicotdmica entre o
setor real e o setor monetario da economia, tratando o aumento de meios
de pagamento e o crescimento econdmico (produto real) como varidveis in
teiramente independentes. Essa idéia se baseia na suposigao de que sa
larios e pregos sao flexiveis e a economia tende ao pleno emprego auto
maticamente.
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Assim. o crescimento econdmico (produto real)passa a ser de
terminado por fatores de desenvolvimento absolutamente alheios & ofer
ta monetaria (meios de pagamento). A segunda versdo & a que admite, em
virtude de fecco dz rigidez ncz salarios e precos, o equilibrio econémi
co poder estabelecer-se com certa margem de desemprego e ~apac. .dade
Oociosa Desse modo, a expansao monetaria estimularia a procura e inter
feriria no crescimento do produto real, Simonsen, citando Wicksell,diz
que o elo entre o setor real e o monetdrio & a taxa de juros e, que
numa economia em crescimento, e onde vigore a Teoria Quantitativa da
Moeda & necessario que os meios de pagamento ( e demanda global) se ex
pandam na mesma proporgac em que o produto real a pleno emprego se de
seja que 0Os pregos permanegam estaveis. Ainda Simonsen "cabe observar
que o efeito liquidez real nao representa a unica alternativa para in
terligar o setor real e o monetario Essa interligagao pode processar-
se por intermedio da taxa de juros como nas formulagoes de Wicksell e
Keynes" Emprega, também, o autor considerado, a Teoria Quantitativa pa
ra o caso brasileiro. mais precisamente, para explicar a inflagcao bra
sileira, associa meios de pagamento ao PIB e conclui ser estatisticanen
te aceitdvel a Teoria Quantitativa Tomando o modelo de Friedman, te

mos que:
M Y
e = K ( = ) (43
PN PN
logmhﬁL_ = logK + o ]ogwwxm
PN PN
Tog___ M =0,1305 + 0,2929 Tog—'-
PN PN
(0,0761)
RZ = 0.4380
onde,
M = meios de pagamento
P = nivel de precos
N = popuiagao

Y = PIB
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Sendo, portanto, significativo o coeficiente de influéncia da
renda per capita sobre a procura de liquidez real por habitantes. Ainda
que O coeficiente de explicagao seja bastante pobre (0,44) e a elastici
dade renda estimada para a procura de moeda de 0,3 esteja fora da espec
tativa tedrica e da experiéncia de outros paises, ambas sugerem um coe
ficiente superior 3 unidade.

Em estudo realizado sobre a associagdo entre a moeda e a infla
¢ao em alguns paises (da OCDE e USA), concluiu que existe uma estreita
associagao entre estoque de moeda nominal e produto nominal, com um
coeficiente de determinacao de 0,99.

Para que se chegasse a essa conclusao, foi considerado o se
guinte: Se V &€ uma constante 3s mudangas no nivel de precos, sd depen-
dem de mudang¢as em M/(Y/P) a quantidade de moeda por unidade de produ
to. Sendo M estoque nominal de moeda; Y, valor nominal da produgﬁo
corrente de bens e servicos e P fndice de pregos de bens e servigos.

A velocidade-renda se manteve constante, apesar da variabilida
de das taxas de juros, normas fiscais e monetarias, inflagao e outras
circunstancias econdmicas, sociais, politicas que poderiam alterar a ve
locidade de circulacdo da moeda.

A estreita associagao do estoque de moeda nominal com o produ
to nomianl, considerando Ml (moeda corrente mais dep051tos a vista), a
relagao entre as médias ponderadas de pregos e os estoques nominais de
moeda por unidade de produto para os palses da OCDE e USA foi obtido
pela equagao de regressao:

M
P =6,87 + 0,96 L , obtida de MV = PX
(1,50) (22,66) (Y/P) X =X
P

— — —.........M

P =V, g V.(Z)

P

COM R? = 0,99

O termo constante € positivo, nio significativo, e o coeficien
te de regressao estid proximo da unidade.

A constancia da velocidade de circulacao da renda também impli
ca numa associagao estreita entre estoque nominal de moeda e produto no
minal.
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Conclui-se que a associagao entre inflag3o e aumento nos esto
ques em dinheiro por unidade de produto & uma consequéncia da estabili
dade de taxa marginal de substituicao de moeda, (em termos reais) =}
bens, o que significa dizer que o publico deseja manter uma fragao es
tavel da renda na forma de dinheiro vivo.

Como a expressac "dinheiro vivo" pode ser substitufda por sim
plesmente "dinheiro” ou "meios de pagamento" e, como no Brasil, a for
ma de manter dinheiro "depSsitos 3 vista" & bastante significativa en
tende~se ser possivel associar o comportamento do produto ac comporta=
mento dos depOsitos 3 vista reais.

Ainda sobre os comentdrios de Meiselman (19), cita: Robert
Vogel em "The Dynamics of Inflacion in Latin American, 1950 - 1969",on
de Vogel calculou as médias e os desvios padr3o dos Indices de cresci
mento da oferta de moeda e da renda real sendo que por moeda se compre
endia a moeda corrente e os depdsitos & vista, e a renda real era esti
mada como o PNB nominal deflacionado pelo indice de pregos do pais.Uma
outra constatagao de Meiselman & de que "uma outra implicagao da esta
bilidade da velocidade da moeda € que a variabilidade no Indice de
crescimento da moeda leva a variabilidade tanto no indice de inflacdo
como nas variagdes da produgao, e também em ambas". Diz ainda " o au
mento de 175,4% no PNB nominal dos seguintes paises: Canad3, Japao,
Franga, Alemanha, Inglaterra, Itdlia, Bélgica, Holanda e Suicga, foi
praticamente o0 mesmo que o da moeda”.

Edmund S. Phelps, em MEISSELMAN (19), ao dizer que uma queda
no estoque da moeda € um sinal antecipado de uma pressao para o aumen
to do desemprego, estd implicitamente, pondo em relevancia a associa -
g¢ao entre a oferta monetdria e renda real da economia.

Contador e Haddad(6), em Produto Real, Moeda e Precgos: A Expe
riéncia Brasileira no Periodo 1961 - 1970, desenvolve um estudo de es
timativas de renda real para o Brasil e confronta-a com indicadores mo
netarios e indices de pregos, no mesmo perfodo. O modelo corresponde a
uma aplicacao da versao Friedman sobre Teoria Quantitativa, onde sio

evidenciados "renda permanente" e "expectativas de inflagao".

No mais, a maioria dos tratamentos modernos sobre a demanda
de moeda, baseados na formulagao Marshalliana (M = KPy), usualmente em
pregam a equagao de equilibrio.
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" = F(y, 1 e
onde,
—g— = demanda monetdria real
y = renda real
i = taxa de juros nominal
—%a = taxa de inflagao

Ou alternativamente,

—%— = F(y,r), sendo r a taxa de juros real.

de modo que a demanda de liquidez real por unidade de produto possa de
pender, basicamente, da taxa de juros real

F(r)

s
1]

O propdsito do trabalho & um estudo das Rendas Regionais-Esta
do e 44 Municipios da Bahia, através de uma metodologia alternatlvambo
ria Quantitativa) procurando colaborar nos estudos Regionais.
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CAPITULO II

2. METODOLOGIA

2.1 - Formulagao Tedrica Fundamental

O modelo tedrico no qual se fundamenta este trabalho & a Teo
ria Quantitativa da Moeda. Partimos do pressuposto de que seria possi
vel determinar a renda real do Estado e dos Municipios da Bahia pelo

emprego da variavel depdsitos & vista no sistema bancidrio estadual e
municipal.

A principio a idéia seria ter M, (meios de pagamento = depd
sitos 3 vista mais papel moeda em poder do plblico), porém, como nao
contamos com dados sobre a variivel "papel moeda em poder do publico",
tomamos como representativa de M, a varidvel "depdsitos 3 vista" (e a
curto prazo) do sistema bancdrio. Além das varidveis depdsitos & vis
ta, fizeram parte do modelo como variaveis essenciais, juros e infla
¢ao (taxas).

2.1.1 - Fungoes Basicas do Modelo

Equagao n? 1

DV
RI

"UI'U*

= F(i, ) onde, DV = depdsitos a vista

= renda interna
taxa de juros nominal

olge b B
Il

= taxa de inflacgao

Pela equagao n? 1, parte-se do pressuposto de que existe uma associa
¢ao entre depOsitos’d vista por unidade de renda com taxa de juros ngQ
minal e taxa inflacionaria.

Equacgao n® 2

—%%— = F(r) onde, 5 = taxa de juros real



14.

Pela equagao n? 2,SUpcc se existir uma associagdc entre depdsitos a
vista por unidade de renda com a taxa de juros real ou seja, a taxa de
juros nominal descontada a taxa inflacionaria.

Equacao n? 3

\'
%f = F(r,t) onde, t = tempo

Acrescenta-se nessa equagao, a variavel tempo para testar a influéencia
da referida varidvel na associagao depOsitos & vista por unidade de
renda com a taxa de juros real.

Equacao n? 4
DV _ DV
(—grt = [ (r) (1) ¢ ]

Pela expressdo n? 4, associamos depdsitos 3@ vista por unidade de produ
to com a taxa de juros real, com a influéncia do retardamento em um pe

riodo na varidvel de depdsitos a vista por unidade de produto.

Equagao n? 5

RI = v . -%gw onde Vv = velocidade - renda = —_

Por essa equagao, procuramos averiguar a possibilidade de as variaveis
meios de pagamento f(agui representados por DV) e produgao interna (RI),

melnor se associarem em termos agregados.

2.1.2 - As equacgoes que melhor se ajustam econometricamente

A equagao n? 4, guando testada, mostrou ser aceitavel para Os
fins que perseguimos neste trabalho. £ um modelo com expectativas obti-

do como segue:

Mndelgvggg*Expectativa:

PSS

t
= *
Yo = a+ br*, + u (1)
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Com r, (taxa de juros real), variando de periodo para periodo, deve-se
considerar a taxa de juros esperada, r*: , no modelo com expectati

vas, ja que as decisoes de manter dinheiro sob a forma de depositos a
vista e influenciada pela referida taxa de juros (r*;).

De modo que o valor esperado para a taxa de juros e dado por
P = rfeg + y(rg e rtely)

r*s = Y g (1oy) 4 yry , de modo que

T r*t=1 (1 «%)

i

Fe

2
Il

coeficiente ajustante

retardando~se em um periodo a equagdo I, tem-se
, i ,
Ytu1 = d + br tﬂ1 o Utﬂ1 (II)

multiplicando-se ambos os termos de II por (1 -7Y),

(T=¥)¥p g = (1-v) asb(l “YIr¥e g+ (1 aY)Uy_y (111)
Subtraindo-se III de I,
Yt==(l«:Y)Yt_1 =a(l-T+7v)+b r t’°(1L=Y)r+tw1 + Ut°’(1’“7)ut=1

fazendo-se

Ug

]

(1-7) Ugq = Uy

Yi

i

Ya + bypp + (1-7)Vy 4 + Uy

Sendo que Ui representa o efeito de todas as variaveis nao explicati
vas e Y = K.
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Também a equacao n?® 5, quando testado em modelo linear e se
mi~logaritmo, mostrou-se aceitdvel, pois com coeficiente de determina
¢ao superior a 90%, a associagdo entre meios de pagamento e produto

real foil bem mais significativa que nos modelos anteriormente testados.

2.2 -~ As variaveis do Modelo
2.2.1 - Depositos a Vista

Os dados sobre depositos a vista, gue no nosso rod:le sao re
presentativos dos meics de pagamento da economia sofreram ao longo do
periodo 1969 - 1977, variagOes em sua composigao, sobretudo, no perio
do apés 1964, o que de certo modo, afetou a magnitude da varidvel de
pendente (renda) no periocdo estudado.

A tabela n? 1 contém os dados de depdsitos a vista de 1959 a
1977, exceto os dados municipais nos anos de 1969 a 1970, desconheci-
dos pelos Orgaos responsaveis pela coleta dos mesmos. Os valores re
gistrados na tabela correspondem a posicao de 31/12 de cada ano. Até
1966, os dados municipais foram ccletados em documentos do extintc DE
E. Os dados municipais referentes aos anos de 1967 e 1968 foram cole
tados junto ac Ministerio da Fazenda, NURIEF da Bahia, e os compreen=
didos no periodo 1971 a 1977 foram coletados diretamente no BC, agég
cia da Bahia. Os totais referentes ao Estado, no periodo 1959 a 1970,
foram obtidos no Anudrio Estatistico do Brasil, do IBGE. De 1971 a

1977, os valores foram obtidos no BC.

Ja a tabela n? 2 contam a média dos depGsitos & vista  nowd
nais em 31/12 de dois anos consecutivos, obtida como seque:
. A A
(dy.q + dg )

DV = M e P 3 e i v
2

onde, d = magnitude dos depositos a vista em 31/12

Na tabela 3, sao mostrados os dados de depositos a vista re
ais a pregos de 1977 (sao os dados da tabela 2, corrigidos}, os quais
foram utilizados para calcular a Renda Interna Real constante da tabe

la 9,



2322 % Taxas de Juros

A grande dificuldade em lograr uma taxa de jures sobre um
ativo que pudesse no periodo 1960 a 1977 servir de base para o ajus
tamento econométrico pretendido, conduziu~nos a optar pelos rendimen
tos das Letras de Cambio, titulo para o qual existem dados para o pe
riode em estudo e que e representativo nas alternativas de aquisiqép
de ativos reais e ativos financeiros. Em um mercado onde se tem mis
turado as mais diversas taxas de juros (Letras de Cambio, empréstimos
dos Bancos Comerciais e Oficiais, etc.) ainda que nenhuma delas se
Possa isoladamente considerar representativa do mercade, a mais sig
nificativa é a Letra de Cdmbio .

As taxas de jures anuais mostradas na tabela 5 foram calcu
ladas tomando-se por base os dados constantes da tabela 4 (taxa de
juros para o tomador de Letras de Cambio), e pela formula seguinte:

1« P/P
r o= -
f+P/P
br) = L4
obtida de (l+r) i TEh
EX
P o= e f
1 +P/P
r 1 +1-1-2 P/P

14+P/P
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onde , r = taxa de juros real
L = taxa de juros nominal
P = taxa de inflacdo
P
Os valores obtidos para essas varidveis sao mostrados na
tabela 6.

2.2.3 - Taxas de Inflacgao

As taxas inflacionarias anuais, aqui representadas por B/P,
'sao mostradas na tabela 6, tendo sido calculadas com base nos dados
da tabela 8.

2.2.4 - Renda Interna (RI)

Considerando a necessidade de obter uma equacac ajustante para
estimar a renda estadual e municipal, aproveitamos os dados de Renda In
terna disponivel sobre o Estado da Bahia, compreendendc o periodo 1959~
1869, conforme tabela 7

A Renda Interna € estimada como segue:

bv

RI = o onde, RI = Renda Interna
B DV = Depdsito a Vista
K = Depdsito a Vista por unidade de

Renda ou Coeficiente de Liquidez.

2.2.5 ~ Depositos & Vista por Unidade de Produto

O coeficiente depdsito a vista por unidade de produto (K) se
constitui em uma variiavel fundamental no nosso estudo, pois, e a partir
desta que estimamos a Renda Interna Estadual e Municipal. A representa-

¢ao matemitica dessa varidvel &:



4]
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Na tabela 7, constam os coeficientes K calculados nos anos
que formam o periodo 1959 - 1969, os quais serviram como variavel de
pendente no modelo principal para se obter o ajustante, para estimar

a Renda Interna.

2 26 - Indices Gerais de Pregos

Para efeito de conversao das variaveis depdsitos a vista e
Renda Interna nominais em valores reais, com pregos os mals atuais
possiveis, calculamos os indices de pregos, conforme mostramos na ta
bela 8.

2 3 - Definigao de Universo da Pesquisa

O estudo prende-se ao Estado da Bahia e seus principais mu

nicipios.

231 - Criterios para escolha dos Municipios

Inicialmente, consideramos ¢ conjunto dos municipios do

b=
it

tado que contavam com duas ou mais agéncias bancarias

Por esse critério, o universo da pesquisa seria constitui
do de 62 municipios, 0s quais, em fevereiro de 1978, preenchiam as
condigoes pre-estabelecidas (duas ou mais agéncias bancarias) .

Coube, entretanto, uma redefinigac do universo, consideran-
do a frequencia de agencias por municipios, em tres momentos: feve
reiro de 1978; janeiro de 1971 e dezembro de 1968.

Por esse critéric, foram selecicnados 43 municipios. Ao con
junto de 43 foi acrescentado o municipio de Camagari, que no ano de
1968 nao preenchia o requisito minimo de duas agéncias bancarias (ti
nha somente uma agencia naquele ano}, mas que, por se constituir num
dos mais importantes municipios do Estado, presentemente, devido a
implantagac no seu territdorio da Indistria Petroquimica, foi inclui
do no estudo

Vale ressaltar que o critéric de duas ou mais agéncias ban
ciriis atendeu a um requisito de ordem técnica (o grande numero de
municipios do Estado - 336, a irrelevancia do movimento bancario dos
demais municipios), e outra de ordem juridica(as informacoes sobre o©

movimento bancario para "pragas" com uma sd agéncia sao confidenciais)
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TABELA N9 6

TAXAS DE JUROS NOMINAL E REAL
E TAXAS DE INFLACAO

1960 a 1977
ANOS i P/P r
1960 0,20403 0,30435 -0,07691
1961 0,25815 0,47500 -0,14702
1962 0,31152 0,52098 -0,13771
1963 0,38082 0,79924 =0,23255
1964 0,51144 0,92121 -0,21329
1965 0,38715 0,34242 -0,03332
1966 0,29105 0,39122 =0,07200
1967 0,33451 0,25011 0,06751
1968 0,31731 0,25489 0,04974
1969 0,30447 0,20231 0,08497
1970 0,30731 0,19231 0,09645
1971 0,28059 0,19758 0,06931
1972 0,25552 0,15488 0,08714
1973 0,22270 0,15743 0,05639
1974 0,25721 0,34509 -=0,06533
1975 0,26837 0,29213 =0,01839
1976 0,35880 0,46377 -0,07171
1977 0,40930 0,38713 0,01598
Fonte: Calculos com base nos dados das tabelas 4,5 e 8,
NOTA:
i = Taxa de juros nominal
r = Taxa de juros real
P/P = Taxa de inflagao.



26.
TABELA N° 7

RENDA INTERNA, DEPGSITOS A VISTA E DEPGSITOS
A VISTA POR UNIDADE DE PRODUTO - BAHIA
1959 = -]9639

o ' y DEPGSITOS A d,-1-d Ny
mnos | T RA T MsTa () |PVm S| g R
1958 8.951,0
1959 77.792,0 18.164.666 12.176,0 10.563,5 0,13579
1960 96.850,9 16.861.034 15.036,0 13.601,0 0,14048
1961 127.716,2 16.266.471 22.743,0 18.889,5 0,14790
1962 208.171,2 17.155.741 39.552,0 31.147,5 0,14963
1963 349.834,6 15.810,304 68.075,0 53.813,5 0,15383
1964 759.238,4 18.029.335 124,222,0 96.148,5 0,12664
1965 1.265.523,6 22.443,017 242.715,0 183.468,5 0,14497
1966 1.767.394,0 22.510.185 304.,313,0 273.514,0 0,15476
1967 2.461.372,9 24.988.278 446.218,0 375.265,5 0,15246
1968  3.310.925,7 26.812.762 680.059,0 563.138,5 0,17008
1969  4.336.514,6 29.208.924 867.031,0 773.595,0 0,17838

T it L i S

FONTE: (1) Revista Conjuntura Econdmica, FGV.
(2) Anuario Estatistico do Brasil, FIBGE, posicdo de 31/12Reais
(3) e (4) Calculos

NOTA: (3) Calculos de média dos depbsitos a vista de cada dois anos
consecutivos posicao de 31 de dezembro.

(4) DepOsitos a vigta por unidade de produto
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cApPITULO III

3 RESULTADOS DO ESTUDO

3 1 - Resultados e Discussao

Os resultados alcangados-rendas reais estadual e municipal
da Bahia no periodo 1960 = 1977, sao mostrados nas Tabelas n? 9A e 9B
Na Tabela 9A, os valores resultam da aplicagado da Equagao n? 4, constan
te da Metodologia (Modelo com expectativas e a correspondente ajustante
2 1.2). Na Tabela 9B, sao mostrados os resultados obtidos pelo emprego
da Equagao n? 5 e as correspondentes ajustantes 3.3.7, 3.38 e 3.3.8.
1/45.

311 - A Dinamica das Rendas

O desempenho da economia estadual nos anos 70 foi melhor do
gue os anos 60, pois de um crescimento de 6,1 nos anos 1960/68, passou
para 7.2 nos anos 1972/77 Esse crescimento economico estadual deveu-se
ao comportamento altamente positivo dos municipios da Regido Cacaueira
e dos municipios industriais periféricos de Salvador.

0s municipios mais din3micos na decada de 60 foram:

. Camagari
Ttorord
Santa Maria da Vitoria
Paulo Afonso
Irara
Candeias

~atu

Porto Seguro
Irece

Os menos dinamicos, com taxas de crescimento da renda real
menor que a taxa média do Estado, foram:
. Brumado
Gandu



TABELA NO 8

INDICE GERAL DE PREGOS

BASE BASE
ANO 1965/67 = 100 1977 = 100
1959 6 0,42826
1960 8 0,57102
1961 1 0,78515
1962 17 . 1,21342
1963 31 2,21270
1964 58 4,21128
1965 79 5,63883
1966 110 7,85153
1967 138 9,85011
1968 173 12,34832
1969 208 14,84654
1970 248 17,70164
1971 297 21,19914
1972 343 24 ,48251
1973 397 28,33690
1974 534 38,11563
1975 690 49,25053
1976 1010 12,09136
1977 1401 100,00000

Fonte: Calculos com base nos dados da coluna 2, de
Disponibilidade Interna, Revista Conjuntura
Economica, FGV.



Mundo Novo
. Santo Amarc

Outros municipios tiveram desempenho altamente desfavoraveis
com taxas de variagac da renda real negativas:

. Ilheus

. Serrinha

. Canavieiras

. Itajuipe

. Sao Félix

. Ubaitaba
Coaraci

. Ipiau

. Itambé

. Itabuna

Esses municipios, em sua maioria, fazem parte da Regidao Ca
cauveira do Estado.

No periodo 1972/77, 27 municipios tiveram crescimento maior
que o Estado, sobressaindo-se como os mais dinamicos:

« Camagari
. Gandu

. Camaca

. Guanambi
. Ibicarai
. Valenga
. Irece

Outros municipios tiveram desempenho bastante desfavoridvel,
chegando ao caso de declinio na renda real, como sucedeu com os se
guintes:

. Sao Felix

L]

£

Itambé

Santa Maria da Vitoria

H3 casos de pouco dinamismo:

@

L

Caravelas
Canavieiras

Cruz das Almas
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Comparando-se as taxas de variacao da renda nos anos 60 com
os anos 70, observamos que dos 44 municipios, 33 contaram com cresci
mento da Renda Real nos anos 60, aumentando essa purticipacao para
4] nos anos 70, o que indica recuperagao econdmica de 8 municipios
nos anns r° s recentes Acrescente-se que dos anos 60 para os anos 70,
verificaram-se aumentos nas taxas de variacao da renda em cerca de 30

municipios, destacando~se os segquintes:

Ibicarai

« Itabuna
Ilhéus
Guanambi

. Ipiau

» Brumado

. Camaca

. Gandu

. Serrinha

. Coaraci

. Itajuipe

. Ubaitaba
Jequie
Itaberaba

. Valenca

. Santo Amarc

Valendo ressaltar que esses municipios, em sua maioria, sao
produtores de cacau, indicando, pois, uma ampla recuperagaoc dos muni
cipios da Regiao Cacaueira nos anos 70.

As taxas de variagao da renda diminuiram dos anos 60 (1960 /

68) para os anos 70 (1972/77), nos seguintes municipios:

Santa Maria da Vitoria
. Itorord
. Irara

Catu
. Paulo Afonso

Candeias

Os municipios de Sao Félix e Itambé mantiveram-se com taxas
de variaq&o da renda real negativas em ambos os periodos, sendo gue o

municipio de ITtambé teve sua situagao agravada ainda mais no segundo
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periodo (72/77), diferentemente de sao Felix, que ainda com taxas ne

gativas mostrou alguma recuperagao.

Por fim cabe destacar o municipio de Camagari com taxa de
crescimento de 80% ao ano, no periodo 72/77, superando fortemente seu
desempenho nos anos 60. (Vide Tabela n? 10) .

3.2 - Rendas Reais do Estudo Versus Rendas Reais da FGV

Pelas estimativas do BEstudo, foi notado um declinio na ren
da real do Estado nos periodos 1962/63 e 1963/64, divergindo um pou
co dos resultados apresentados pela FGV, pois no ano 1964, por essa

fonte a renda real do Estado cresceu. Também em 1960/61 houve divergén
cia pois a Renda estimada pela FGV declinou enquanto Os resultados do
Estudo indicaram crescimento. Ja em 1966/67 existiu discrepancia entre
os resultados obtidos no Estudo pela ajustante 3.3.5 (Rendas B), assim
como os da FGV, constando para 3.3.1 declinio da Renda Real e para
3.3.5 a FGV crescimento {(vide Tabela n? 94, 9B e 10).

Pelo que se notou nos resultados do Estudo, a Teoria Quantita

tiva da Moeda se mostra muito Gtil para a estimacao de rendas.
P

3.3 - Equagoes Estimadas

3 3.1 - Equacac Estimada - Modelos com Expectativas, Linear

Esta ajustante corresponde a expressao constante em 2eledy

a qual foi utilizada para calcular os estimadores y(=K) da exXpressao,
Y = ya + byrt (b= Y) Year t U

obtivemos a ajustante

Y = 0,07589 + 0,06589 r + 0,54301

t Yi-1



onde,

:

1

32.

depOsitos a vista por unidade de produto ou coeficiente de
liquidez K = %

taxa de juros real

= depOsitos a vista por unidade de produto, retardado em um

periodo.
0,7589

0,16628

0,06589 (coeficiente de curto prazo)

0,14437 (coeficiente de longo prazo)

0,45639 (coeficiente de ajustamento das expectativas)

3.3:V.1 - TESTE F

Os testes de F a 5% resultaram em rejeigao, pois,
Fm # 3413 % FO,056 (1,7) = 5,59

Fr = 4,69 < F0,05 (2,7) = 4,74

Ja a 10% foi aceito, pois,

Fr = 4,69 > FO,1 (2,7) = 3,26

Valendo acrescentar que foi aceito a 10% com a introdugao

do melhoramento (X,), que é exatamente a variavel com retardamento
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3.3.1.2 - TABELA DE F.
FONTES DE SOMA DOS G L QUADRADO F ¢
VARIACAO QUADRADOS MEDIO
Devido a X1
ou 0,00072 1 0,00072
Y/Xl
Devido a xl
F
e X2 ou 0,00108 (2) 0,00054 m 3,13786
Y/Xlx2
Devido ao
me lhoramento 0,00036 i 0,00036 Fr=4,69893
X2
Residual 0,00080 7 0,00011
TOTAL 0,00188 9
NOTA: Xl = rt
X Ye-1
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3.3.1.3 - COEFICIENTE DE DETERMINAGCAO

O coeficiente de determinagac obtido, R? = 578%, ainda gque
nao seja muito elevado se mostra o mais significativo dos obtidos no
Estudo com valores nao agregados e indica uma associagao bem razoiavel
entre depoOsitos a vista por unidade de produto (Y,) e taxa de jurocs

real mais depoistos a vista por unidade de produto no ano precedente.

3.3.2 ~ Equacao Estimada - Modelo sem Expectativas, Linear

A ajustante aqui corresponde a Equagao n? 3 de ..l.1, onde
se faz uma associagac entre depOsitos a vista por unidade de produto{y)
com taxa de juros (r) e tempo (t).

Y = 0,13325 + 03,,03-’-‘4»06)(-.I + 0,00227X2

onde,

3.3.2.1 = TESTE DE F

Rejeitou~-se a 5% pois,

Fm = 1,54 < F 0,05 (1,7) = 5,59
Fr = 3,40 < F 0,05 (2,7) = 4,74
Aceita=-se a 10% pois,

F = 3340 > F 0,91 (2;7) = 3,926
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3.3.2.2 - COEFICIENTE DE DETERMINACAO

O coeficiente de determinagao foi R? = 0,49, indicando algu
ma associagao entre a varidvel dependente (y) e as variiveis ret.

3 3.2.3 - TABELA DE F
FONTE  DE SOMA  DE QUADRADOS |
VARIAGAD QUADRADOS G L MEDIOS F
Devido a X1
ou 0,00072 1 0,00072  F_=1,53557
78

Devido a X

e X2 ou 0,00095 (2) 0,00046 Fr=3'40325

Y/XlX2

Devido ao me 2 2
lhoramento X2 0,00021 1 0,00021
Residual 0,00095 7 0,00014
TOTAL 0,00188. 9
Nota: x] = r
X = t
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3.3.3 - Equagao Estimada com Expectativa - Semi-LogarTtmica

A equagao estimada pelo modelo 2.1.2, em fungao logaritimica

Y =2t bxl + cX2 (=ln ¥ = a + bxl + cxz)
foi a seguinte:

- e-0,93872 + 0,44501 X + 0,48072 X

Yt il 2

onde, Yt = depOsitos a vista por unidade de produto = {K)
Xl = (taxa de juros real)
%3 = ¥y

Essa equagao se mostrou menos apropriada para a estimagao da Renda do
que sob a forma linear (3.3.1).

3.3.3.1 - TESTE DE F

O teste F indicou rejeicaoc a 5% e aceitagao a 10%, pois a 5%

Fm =2,47 <F 0,05 (1,7) = 5,59
Fr = 4,10 < F 0,05 (2,7) = 4,74
e a 10%
F.=4,10 >F 0,1 (2,7) = 3,21
3.3.3.2 - COEFICIENTE DE DETERMINACZAO
O coeficiente de determinag3o encontrado R® = 0,54, & um

pouco inferior ao calculado pelo ajustante 3.1.3, que é de 0,57.

A divergéncia entre os dois resultados, ja que tratamos com
as mesmas varidveis, encontra sentido nas fungOes: uma linear e ou
tra logaritmica.,
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3.3.3.3 - TABELA DE F
FONTES DE SOMA  DOS G QUADRADOS
VARIACKO QUADRADOS MEDIOS
Devido a Xl
e 0,03065 0,03065 P.= 2,47
1n Y/Xl
Devido a Xl
e 1ln X2 ou 0,04384 (2) 0,02192 F = 4,10
1n Y/Xl, lnX2
Devido a melhg 0,01320 0,01320
ramento ln x2
Residual 0,03743 0,00535
TOTAL 0,08127
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3.3.4 - Equacao Estimada, sem Expectativas - Semi-Logaritmica

Procedemos com essa fungao logaritmica, um teste alternativo ,

para verificar a associagao entre Y, r e t, conforme Equacgao 3 em
2.1.1, pois quando testado em fungdo linear em 3.3.2, obtivemos um
R? = 0,54,

A ajustante aqui encontrada

Yy = e1,94?84 + 0,24458X1 + 0,01365X2(lny = a+le + ch}
onde,

Xl = r (juros real)

x2 = (tempo)

3.3.4.1 - TESTE DE F

O teste indicou rejeicao a 5%, e rejeigao a 10%, pois, a 5%

Fm = 1,22 < F 0,05 (1,7} = 5,59

Fr = 3,10 < F 0,05 (2,7) = 4,74
a 10%

F,. =122 <F 0,1 (1,7 = 3,59

I
w
=
8]
(o)}

3.3.4.2 - COEFICIENTE DE DETERMINAGAO

O coeficiente de determinagao foi de 0,47, tendo sido o
Menor das quatro ajustantes testadas aqui.
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3.3.4.3 - TABELA DE F

FONTE  DE SOMA  DOS - QUADRADOS
VARIAGAO QUADRADOS MEDIOS F

Devido a Xl

ou 0,03064 X 0,03064 Fm= 1,12411
1n Y/xl

Devido a Xl e

X, ou 1In Y/Xl, 0,03818 (2) 0,01909

X,

Devido a me-=

0,00754 1 0,00754 F.= 3,10112
lhoramento X2 %
Residual 0,04309 7 0,00616
TOTAL 0,08127 9

3.3 5 - Equacao Estimada com Valores Agregados Modelo Semi-Loga -
ritmico.

O ajustamento aqui pretendido obedeceu, também, a formula
cao da Equagao n? 5, em modelo semi-log., resultando na seguinte ajus

tante:
Yy = e16,151236 + 0,000000211 X
(In ¥ = a + bX)
onde,
Y = renda interna real
X = depOsitos a vista reais
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3.3.5.1 - (COEFICIENTE DE DETERMINAGAO

O coeficiente de determinacao foi da ordem de 0,92, sendo al
tamente significativc e assim indicando uma elevada associagao entre
Renda Interna Real e Depdsitos a Vista Reais.

3 &9 = Eguagﬁo Estimada com Valores Agregados-Modelo Semi-Loga
ritmico B

Ainda aqui procuramos uma explicagao para a associagao entre
as variaveis da Equagac n? 5, empregando a ajustante,

y = aebx "
(Iny = In a + bX)
onde,
Y = renda interna real
X = depositos & vista reais
3.3.6.1 - COEFICIENTE DE DETERMINACAO
Com R* = 0,94, a associagao entre as variaveis consideradas pou

co diferiu dos dois ultimos modelos analisados {3:.3.5 e 3.3.6), sendo

portanto bastante significativa
3 37 - Equagao Estimada com Valores Agregados - Modelo Linear

Esta ajustante compreende a aplicagcao da Equagao n? 5 pela
qual procuramos estimar a Renda agregada diretamente pelo emprego da
variavel Depdsitos a Vista do agregado, averiguando, assim, a possi
bilidade de obter agregados. Nesta Equacao temos:

Yy = a + bX

y = 6.115.985 + 4,6013 X,
onde,

Y = renda interna real

X = depbsitos a4 vista reais

b = velocidade renda (4,6013)



3s3.7:1 = TESIE &

O teste "t" indicou regressao com 99,9% de significagao,
pois,
| | = 12,47 > TO,1 (8 = 5,04
3.3.7.2 - COEFICIENTE DE DETERMINACAO
O coeficiente de determinagﬁo foi de 0,95, indicando uma
acentuada associagao entre DepOsitos & Vista reais e Renda Interna

Real, quando considerados em termos agregados.
3.3.8 - Equagoes Estimadas para os Municipios na Formula 3.3.7

Da ajustante 3.3.7, para o Estado, resultou,

a = 6.115.985, de modo que, quando os depOsitos & vista sao

insignificantes a renda interna real ( Y By e igual "a" estadual, is
to &, DV =0 , implicando em Y £ = a. considerando-se que Yﬂ=a=Yﬁ ¥
P

isto &, o somatdrio das rendas independentes dos municipios se iguala

a renda estadual independente.

pal calculamos o percentual dos depdsitos & vista reais
( “%¥ ), média de trés anos (72 a 73), de cada municipio em relagao a

mesma média para o Estado. O percentual encontrado multiplicado pela

constante "a" ( YR ), permitiu as constantes de cada municipio do Es

tado. Em sintese

74DV
M
g ()
72 _ i et (]
—~——— = % e as constantes dos municipios ( a 1), seriam
74DV
E obtidas por:
E(—§”
72
a = a,.3% ou =M. &
9 E & 'g



3.3.8.1 55

3¢3u8.2

3s3 Bl

3.3.8.4

33,85

3.3.8,6

3.3.8.7

3.3.8.8

3.3.8.9

3| 3. 8;10-

3.3.8.11-

3.3.8.12~

3.3.8.13-

3. 3-81 14-

Salvador

y‘:

Feira de Santana

y = 211.754 + 4,6013

Itabuna

y = 237,435 + 4,6013

Vitoria da Conquista

y = 120.736 + 4,6013

Ilhéus

Y = 131,283 + 4,6013

Jequié

Y =
Camagari

Y =

Itapetinga
Y = 62.591
Juazeiro
Y = 72,236
Alagoinhas
Y = 43 686
Itaberaba
Y = 19 650
Guanambi
Y = 18,122
Ipian

Y = 44,060
Jacobina

Y = 36.531

73 643 + 4,6013

4.575 + 4,6013 X

4,6013

4,6013

4,6013

4,6013

4,6013

4,6013 X

4,6013 X

4.145 433 + 4,6013

X

X



3.3.8.15 - Santo Antonio de Jesus

y = 25.222 + 4,6013 X

3.3.8.16 - Brumado

Y = 24,329 + 4,6013 X
3.3.8.17 = Camaca

Y = 11,743 + 4,6013 X
3.3.8.18 - Candeias

Y = 27,283 + 4,6013
3.3.8.19 = Cruz das Almas

Y = 20.690 + 4,6013 X
3.3.8.20 ~ Gandua

Y = 8,128 + 4,6013 X
3.3.8.21 - Ibicarai

Y = 19.510 + 4,6013 X
3.3.8.22 - Irece

Y = 27.773 + 4,6013 X
3.3.8.23 - Paulo Afonso

Y = 39,448 + 4,6013 X
3.3.8.24 = Serrinha

Y = 21.057 + 4,6013

3.3.8.25 - Valenga
Y = 16.256 + 4,6013 X

3.3.8.26 - Canavieiras

Y =17.431 + 4,6013 X
3.3.8.27 - Caravelas

Y = 15.070 + 4,6013 X
3.3.8.28 -~ Catu

Y = 11.620 + 4,6013 X
3.3.8.29 = Coaraci

Y = 16.018 + 4,6013 X



3.3.8.30 - Esplanada
Y = 11.596 + 4,6013 X
3.3.8.31 - Irara

Y = 5.468 + 4,6013 X

3.3.8.32 - Itajuipe

Y = 15.045 + 4,6013 X
3.3.8.33 - Itambé

Y = 8.348 + 4,6013 X
3.3.8.34 - Itorord

Y = 8.593 + 4,6013 X
3.3.8.35 = Mundo Novo

Y = 12,061 + 4,6013 X
3.3.8.36 - Nazaré

Y = 7.786 + 4,6013 X

3.3.8.37 - Pogles
Y = 8.495 + 4.6013 X
3.3.8.38 - Porto Seguro

Y = 13.859 + 4,6013 X
3.3.8.39 - Rui Barbosa

¥ = 10.275 + 4,6013 X

3.3.8.40 - Santa Maria da Vitoria

¥ = 9,137 4+ 4,6013 X

3.3.8.41 -~ Santo Amaro

Y = 20.012 + 4,6013 X
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3.3.8.42 Sao Féelix

Y = 12.299 + 4,6013 X

3.3.8.43 - Senhor do Bonfim

Y = 27.143 + 4,6013 X

3.3.8.44 - Ubaitaba
Y = 19.437 + 4,6013 X
3.3.8.45 - Total dos 44 Municipios
Y = 5.710.648 + 4,6013 X
3.4 - Estimadores da Renda: Velocidade Renda e Coeficiente de Li
quidez

Na tabela n? 12 sao apresentados coeficientes de liquidez(k)
e velocidades renda (V) calculados conforme metodologia. Foi empregada
a velocidade-renda para estimagdo da renda real do Estado e dos Munici
pios pela Equacao 3.3.1 e ajustante 2.1.2. Note-se que a velocidade
renda nesse caso variou de ano para ano diferentemente do procedimento
adotado na Equagao n? 5 e ajustante 3.3.7 e 3.3.8.1/45, onde a velo
cidade renda foi constante. Com o emprego de velocidade renda variavel
obtivemos as Rendas A, enquanto que pelo emprego de velocidade renda
constante obtivemos as Rendas B (Tabelas 9A e 9B).

35 - Classificacio dos Municipios Segundo Niveis de Renda

Na tabela n? 13 sao mostrados os municipios de acordo com o
nivel de renda no ano de 1977, sendo destacaveis:

. Salvador

. Itabuna

. Feira de Santana

. Ilhéus

. Vitdria da Congquista
. Jequié

. Juazeiro

. Camacari
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Valendo ressaltar que mantidas as taxas de crescimento anuais do period
72/77, Camagari deverd estar entre os tras primeiros municipios em ren
~da no Estado, em pouco tempo, pois a taxa média de crescimento ao ano
no referido periodo foi de 80%.

3.6 - Conclus3o

Concluindo, podemos considerar que o que ha de mais relevante
no presente exercicio é a evidéncia da moeda como meio de estimar-se o
produto real da economia; é a busca da integragéo entre 0s setores real
e financeiro da economia.

Assim, ndo tivemos por principio nortear o trabalho apenas pe
la preocupagd@o de encontrar niimeros fidedignos para a renda estadual e
municipal, mas sobretudo testar uma formulagéo alternativa: determinar
niveis de renda por via da teoria quantitativa da moeda, obedecendo as
limitagOes evidenciadas no trabalho.

Ainda que contando com inUmeras limitacdes, sobretudo a ine
xisténcia de informagdes estatisticas quando a "dinheiro em poder do pl
blico", o que permitiria usar a varidvel "meios de pagamento", basicano
modelo, foi detectada a Renda Interna do Estado e de 44 Municipios no
periodo que compreende 1960/77, dentro de limites relativamente aceita
veis.
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TABELA N¢ 10

RENDA INTERNA REAL
TAXAS DE VARIACAO (% a. a)

A B
a) MUNLICIPIOS 1960/68 1972777 1960/68 | 1972777
1 Salvador 7,1 9,6 6,0 7,0
2. Feira de Santana 8,2 12,7 6,4 9,4
3. Itabuna =0,5 11,5 0,6 8,4
4 Vitoria da Conquista 5,8 6,1 4,9 4,0
5. Ilheus =32 14,7 =4,2 11,2
6. Jequie 4,4 11,6 4,2 8,6
7. Camacari 31,0(1) 80,0 18,6(1) 70,0
8. Itapetinga 6,8 6,6 59 4,4
9. Juazeiro 6,7 14,4 5,1 8,8
10. Alagoinhas I 10,1 8,1 Zud
11 Itaberaba 4,3 14,9 4,0 11,2
12 Guanambi 4.1 220 2,1 23,0
13. Ipiau -0,7 12,1 0,4 9,1
14. Jacobina 8,8 8,2 6,8 5,6
15 St0 Antonio de Jesus 545 11,6 5.0 8,6
16. Brumado 0,1 13,9 1,4 10,5
17 Camaca 6,3 270 24,5 22,0
18. Candeias 19,1 10,2 10,3 74l
19 Crus das Almas 9,9 3.5 Fod 148
20. Gandu 0,6 36,0 1,3 30,0
21. Ibicarai 4,5 22,0 -2,5 17:4
22. Irece 12,8 1647 6.3 1231
23. Paulo Afonso 2140 8,3 10,4 6,0
24. Serrinha -2,8 11,1 -1,2 759
25. Valenga 6,0 18,6 5,4 14,6
26. Canavieiras L 344 -0,8 1,8
27. Caravelas 4,3 2,8 Juid 235
28. Catu 18,2 5,6 12,6 6,1
29. Coaraci =2,2 145 -0,8 8,4
30. Esplanada 5450 62 4,7 6,7
31. Irara 22,0(2) 4,6 15,5 4,8
32. Itajuipe -5, 10,2 -3,4 12,0
33. Itambe_ -0,9 =1,9 0,3 -3,3
34. Itororo 27,0(3) 6,4 16,3 7:3
35, Mundo Novo 2 4,0 3,0 359
36. Nazare 6,2 4,0 D5 4,0
37 Pogoes 5,9 5,4 5,0 5,7
38. Porto Seguro 18,1(3) 12:3 5,0 14,9
39. Rui Barbosa 344 7,8 3.7 I 4
40 Sta Maria da Vitoria 23,0(3) -0,7 12,5 9,0
41. Santo Amaro P & 9,4 3,0 345
42 Sao Felix =4,6 =3,7 -2,6 3,9
43 Senhor do Bonfim L 6,0 4,0 6,6
44, Ubaitaba =-4,2 6,8 =2,2 lod
b) TOTAL DE a 5.0 6,8 h 2 7.6
6,1 7,2(5) 5,3 8.1(5)
¢} ESTADO 6.7(4) 10.8(5) 7,2(4)  12.7(s)
FONTE: Calculos com base nos dados das tabelas 9A e (b
(1) 1963/68 (5) 1972/77 Com base nos dados do Banco
(2) 1962/68 Central
(3) 1961/68 (6) 1970/76 Com base nos dados do IBGE-
(4) 1960/70 Anuario Estatistico do Brasil.



50.
TABELA No 11
RENDA INTERNA REAL

BAHIA
1960 a 1977

ANOS A B C

1960 16.467.628 17.0715 128 16.961.034
1961 16.874.839 17.188 204 16.266.471
1962 17.435,931 17.927.144 17.155.741
1963 17.137.818 17.306.475 15.810, 304
1964 15.695.847 16.621.295 18.029.335
1965 22.827.907 21,087.059 22.443.017
1966 23.230.024 22.144 958 22.510.185
1967 £3.103.852 23.645. 829 24.988,278
1968 28.142.211 27.088, 965 £6.,812.762
1969 29.954.623 30.081].550 29.208.924
1970 31.620.326 31.801.605 =
1971 31.754.070 31.894.174 -
1372 32,416.973 (33.202.424) 32,597.892 (33.239.539) -
1973 40.391.085 (39.362.570) 38.848.156 (38.014.667) &
1974 55.198.649 (54.387 820) 48.615.390 (47.991.104) -
1975 10.956.169 (62 .222.062) 60.195.892 (52.776.944) -
1976 79.619.469 (56.660.925) 65.660.925 (48.145.676) -
1977 w5 (62.121.468) ‘6% (53 158,455 -

FONTE: Calculos
A

I

Renda real estimada pela ajustante 3.3.1 - Modelo Linear
com expectativas (tabela nQ 9).

B = Renda Real estimada pela ajustante 3.3.5 - Modelo Linear
com valores agregados

C = Renda Real calculada pela Fundacao Getulio Vargas(tabela7)

0BS : Valores nos parenteses calculados com base nos dados de De
positos a Vista Reais do BAnco Central, conforme tabela n9 3.
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TABELA NO 12
COEFICIENTE DE LIQUIDEZ (K) E VELOCIDADE - RENDA (V)
ESTIMADORES DA RENDA
ANOS K(1) R(2) K](3) ¥ = H%__
1960 0,14048 0,14464 .. .... 6,913716
1961 0,14790 0,14257 7.014089
1962 0,14963 0,14722 S 6.792555
1963 9, 15383 0,14191 7,046719
1964 0,12664 0,14546 Sl a e 6.874742
1965 0,14497 0,14253 ¥ ¥ e 7.016066
1966 0,15476 0,1499%6 6.6068444
1967 0,15246 0,16447 6.080136
1968 0,17008 0,16205 : peie 6.170934
1969 0,17838 0417395 b g 5.748778
1970 0,17654 n _14R22 5.664438
1971 0,17643 0,14318 5.667970
1972 e v 0,17754 0,14252 5632533
1973 0 10642 0,15234 5.677946
1974 0,16733 0,14579 5.976214
1975 0,16564 0,13834 6.037189
1976 0,16121 0,11818 6.203089
1977 0,16458 6.076072
FONTE: Calculos (1) K = g% ; dados da Tabela 7, Bahia
(2) R = Coeficientes estimados pelo emprego da
Eﬁuagao 3:3. 1 ESTidD,
(3) Ky = = . sendo My = DV + Papel moeda em poder
do publico no Brasil; PIB brasileiro.
Revista Conjuntura Economica, Julho
1978.
(4) % = Multiplicador dos depositos a vista para

548

obtencao da Renda ou Velocidade - Renda.
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CLASSIFICAGAO DOS MUNICIPIOS SEGUNDO 0 NIVEL DE RENDA REAL

TABELA

NO 13

5.

1977
MUNICIPIOS VALOR EM CR$ 1 000,00

1. Salvador 41.041.282
2 Ttabuna 2.302.43
3. Feira de Santana 2.133.825
4. Ilheus 1.465 998
5 Vitoria da Conquista 933 564
6. Juazeiro 773.554
7. dJdequie 740 059
8. Camagari 677.889
9. Itapetinga 513 768
10. Ipiau 465 639
11. Alagoinhas 404 550
12. Paulo Afonso 389.184
13. Ibicarad 278.703
14 Jacobina 274 802
15 Candeias 259.193
16. Brumado 256 677
17. Santo Antonio de Jesus 252.515
18. Guanamb7 250 978
19 Irece 236.669
20 Ubaitaba 225.744
21. Camaca 221 612
22 . Gandu 219 315
23. Valenca 219 109
24. Senhor do Bomfim 212 304
25. 1taberaba 201.743
26. Porto Seguro 191.128
27 ltajuipe 174 322
28 Serrinha 166.636
29 Coaraci 161.119
30 Canavieiras 143.249
31 Crus das Almas 140 223
32 Santo Amaro 138 820
33. Catu 123 641
34 1Itororo 99 671
35. Caravelas 99 100
36. Esplanada 96.791
37 Santa Maria da Vitoria 93 844
38 Rui Barbosa 92 988
39 Mundo Novo 88 558
40 Sao Felix 88 473
41 Pogoes 68 355
42 Nazare 67 335
43 Irara 54 247
44 Ttambé 54 247
FONTE: TABELA NO 9
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I DEPOSITOS A VISTA

1.1 - Composicao da Conta Depositos a Vista no periodo 1960 - 1977

A conta Depositos a Vista ou Depdsitos & Vista e a Curto Prazo
(Conta do Passive) , tem sofrido algumas modificagOes no decorrer do tem
po (periodo (1959 a 1977), o que carece de alguns esclarecimentos.

Segundo a Fonte das informagoes e o Periodo, a situagao se con
figura como seguir:

FONTE : I.B.G.E. = Anuario Estatistico do Brasil
PERTODO: 1958/61

DEPOSITOS & VISTA E A CURTO PRAZO

- Entidades Publicas

= Autarquias

- CompulsoOrios

- Bancos

= Contas=correntes sem limite
= Contas-correntes limitadas
- Contas-correntes populares
- Contas-correntes sem jurcs
- Contas-correntes de aviso

- Outros depdsitos

=~ Saldos credores da conta de empréstimos

PERIODO: 1962/65

DEPOSITOS A VISTA E A CURTO PRAZO

-~ Entidades publicas

- Autarquias

- Compulsdrios

= Bancos

= Contas=-correntes sem limite
= Contas-correntes limitadas
- Contas~-correntes populares
= Contas-correntes sem juros
= Contas=-correntes de aviso

- Outros depdsitos



Saldos credores da conta de empréstimos

Cheques de viagem

PERIODO:

DEPOSITOS

Entidades

Autarqguias

1966/77

A VISTA E A CURTO PRAZO

Publicas

Compulsorios

Bancos

Contas=correntes sem limite

Contas=correntes limitadas

Contas-correntes populares

Contas=correntes sem juros

Contas—correntes de aviso

Outros depdsitos

Saldos credores da conta de empréstimos

Cheques de viagem

Sobre contratos de cambio

outros depositos de cambio

PERIODO:

DEPOSITOS

Do publico

DeplCsitos

Depdsitos

1968/69

A VISTA E A CURTO PRAZO

populares

sem limite

Cheques de viagem

Depositos
DepOsitos
DepOsitos
DepOsitos
DepoOsitos
DepOsitos
DepOsitos
Depdsitos
Depdsitos
DepOsitos

de instituigoes financeiras

sob aviso (30 a 60 dias)

sob aviso (61 a 90 dias)

sob aviso (91 a 120 dias)

judiciais, sob aviso (30 a 60 dias)
judiciais, sob aviso (61 a 90 dias)
judiciais, sob avisc (91 a 120 dias)
vinculados

obrigatorios, a vista

de domiciliado no exterior

55,



Cheques marcados

56.

Saldos credores em contas de empréstimos

De entidades publicas

Depositos
DepOsitos
DepoOsitos
DepOsi tos
DepoOsitos
DepOsitos
Depositos
DepOsitos
DepOsi tos
Depositos
dias)

DepOsitos
120 dias)

PERIODO:

especiais do Tesouro Nacional, a vista

do
de
de
de
de
de
de
de

dae

de

governo federal, a vista

governos estaduais, a vista

governos municipais, a vista

autarquias,
autarquias,
autarquias,

autarquias,

a vista

sob aviso (30 a 60 dias)
sob aviso (61 a 90 dias)
sob aviso (91 a 120 dias)

sociedades de economia mista, a vista

sociedades de economia mista, sob aviso(30 a 60

sociedades de economia mista, sob aviso (91 a

1970

DEPCSITOS A VISTA E A CURTO PRAZO

Do publico

Depdsitos populares

Depositos sem limite

Cheques de viagem

Depositos
Depositos
Depdsitos
DepoOsitos
Depositos
DepOsitos
DepoOsitos
DepOsitos
Depdsitos

de instituigoes financeiras
sob aviso (30 a 60 dias)
sob aviso (61 a 90 dias)
sob aviso (91 a 120 dias)
judiciais, a vista

judiciais, sob aviso (30 a 60 dias)

vinculados

obrigatorios, a vista

de domiciliados no exterior

Saldos credores em contas de empréstimos

De entidades publicas

Depdsitos especiais do Tesouro Nacional, a vista

DepGsitos do governo federal, a vista
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- DepOsitos de governos estaduais, 3 vista

- DepOsitos de governos municipais, 3 vista

- DepOsitos de autarquias, 3 vista

- DepOsitos de autarquias, sob aviso (30 a 60 dias)
- DepOsitos de autarquias, sob aviso (61 a 90 dias)
- DepOsitos de autarquias, sob aviso (91 a 120 dias)
- DepOsitos de sociedades de economia mista, a vista

- DepOsitos de sociedades de economia mista, sob aviso ( 30 a
60 dias)

- DepOsitos de sociedades de economia mista, sob aviso ( 61 a
90 dias)

FONTE : Banco Central-Estatistica Bancaria (Movimento Bancario)

PERTODO : 1970/71

DEPOSITOS
- A vista - do Setor Piblico (211)
- & vista - do Setor Privado (212)

FONTE : Ministério da Fazenda - Centro de Informagdes Economico
Filseais |(C.1.E:F.) '

PERTODO : 1970/71
DEPOSITOS A VISTA E A CURTO PRAZO

- Deplsitos populares

- DepOsitos sem limite

= Cheques de viagem

-~ DepOsitos de instituigdes financeiras

- DepOsitos sob aviso (30 a 60 dias)

- DepOsitos sob aviso (61 a 90 dias)

- DepOsitos sob aviso (91 a 120 dias)

- Deplsitos juduciais, 3 vista

-~ DepOsitos judiciais sob aviso, (30 a 60 dias)
-~ Depdsitos vinculados

- DepOsitos obrigatdrios, 3 vista

- Depbsitos de domiciliados no exterior

- Saldos credores em contas de empréstimos

- Total dos depdsitos a vista e a curto prazo do piblico
- Depdsitos do Governo Federal, a vista



DepOsitos
Depésitos
Depositos
DepoOsitos

de
de
de
de

58.

governos estaduais, a vista

governos municipais, a vista
autarquias, a vista

sociedades de economia mista, a vista

Total de depositos a vista e a curto prazo de entidades plblicas.

FONTE :

PERTODO :

286Gk
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1971

DEPOSITOS A VISTA E A CURTO PRAZO

Do publico

DepOsitos populares

DepOsitos sem limites

Cheques de viagem

Depdsitos
Depositos
Depositos
Depdsitos
Depositos
Depdsitos
Depositos
Depdsitos
Depositos
DepOsitos

de

instituigOes financeiras

sob aviso (30 a 60 dias)
sob aviso (61 a 90 dias)

sob aviso (91 a 120 dias)

judiciais, a vista

judiciais, sob aviso (30 a 60 dias)
judiciais, de (61l a 90 e de 91 a 120 dias)

vinculados

obrigatbérios, a vista

de

domiciliados no exterior

Saldos credores em contas de empréstimos

De entidades publicas

Depdsi tos
Deposi tos
Depdsitos
Depdsitos
DepOsitos
DepOsi tos
DepOsitos
Depdsitos
Depdsitos
DepoOsitos

especiais do Tesouro Nacioanl, 3 vista

do
de
de
de
de
de
de
de
de

governo federal, a vista
governos estaduais, & vista
governos municipais, a vista
autarquias, a vista

autarquias, sob aviso (30 a 60 dias)
autarquias, sob aviso (61 a 90 dias)
sob aviso (91 a 120 dias)

sociedades de economia mista, & vista

autarquias,

sociedades de economia mista, sob aviso 30 a 60 dias).
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PERIODO: 1972/74

DEPOSITOS A VISTA E A CURTO PRAZO
Do publico

-~ DepOsitos populares

- DepOsitos sem limites

- Cheques marcados

= Cheques de viagem

~ DepOsitos de instituicdes financeiras

- DepOsitos sob aviso (30 a 60 dias)

~ DepOsitos sob aviso (61 a 90 dias)

- Depdsitos sob aviso (91 a 120 dias)

- DepOsitos judiciais, & vista

~ DepoOsitos judiciais, sob aviso (30 a 60 dias)

- Depdsitos judiciais, sob aviso (61 a 90 dias e de 91 a 120
dias)

- Depdsitos vinculados

- DepOsitos obrigatSrios, 3 vista

- Depbsitos de domiciliados no exterior

- Saldos credores em contas de empréstimos

De entidades publicas

- Depbsitos do governo federal, 3 vista

- DepOsitos dos governos estaduais, 3 vista

- Depbsitos de governos municipais, i vista

- DepOsitos de autarquias, 3 vista

- DepOsitos de autarquias, sob aviso (30 a 60 dias)

~ DepOsitos de autarquias, sob aviso (61 a 90 dias)

- Depdsitos de autarquias, sob aviso (91 a 120 dias)

- DepOsitos de sociedades de economia mista, a vista

- ggpSTitos de sociedades de economia mista, sob aviso(30 a 60
ias

~ DepOsitos de emprésas publicas



|

FONTE : Min

mic

PERIODO: 197

DEPOSITOS

DepoOsi tos
Depdsi tos
Cheques de
Depdsi tos
DepOsitos
Depositos
DepOsi tos
DepOsitos
Depositos
Depdsitos
Saldos cre
Total dos
Depdsitos
Depositos
Depodsitos
Depdsitos
DepGsitoes
DepGsitos

Total dos
blicas.

FONTE : 1I.
PERTODO: 19

DEPOSITOS
Do publico

Depdsitos
Depositos
Cheques de
Depdsitos
Depdsitos
Deposi tos
Depdsi tos

60.

isterio da Fazenda - Centro de Informagoes Econd
o Fiscais {(C.I.E.F.)

2
A VISTA E A CURTO PRAZO

populares

sem limites

viagem

de instituigOes financeiras

sob aviso (30 a 60 dias)

sob aviso (61 a 90 dias)

judiciais, 3 vista

vinculados

obrigatdrios, a vista

de domiciliados no exterior

dores em contas de empréstimos

depdsitos a vista e a curto prazo do publico
do governo federal, & vista

de governos estaduais, 3 vista

de governos municipais, 3 vista

de autarquias, a vista

de sociedades de economia mista, 3 vista

de empresas publicas

depésitos a vista e a curto prazo de entidades pu

B.G E. - Anuario Estatfstico do Brasil
75
A VISTA E A CURTO PRAZO

populares

sem limites

viagem

de instituig¢oes financeiras
sob aviso (30 a 60 dias)
sob aviso (61 a 90 dias)
sob aviso (91 a 120 dias)



FONTE :

PERTODO:

-

Depdsitos
DepOsitos
Depdsi tos
Depdsitos
Depdsitos
Depositos
Depdsitos

judiciais, a vista

judiciais,
judiciais,
judiciais,

vinculados

sob aviso (30 a 60 dias)
sob aviso (61 a 90 dias)
sob aviso (91 a 120 dias)

obrigatdrios, a vista

de domiciliados no exterior

Saldos credores em contas de empréstimos

De entidades

Depdsitos
DepOsitos
DepOsitos
DepOsitos
Deplsi tos
Depdsitos
Deplsitos
Depdsitos

do Governo Federal,
de governos estaduais,

de governos municipais,

publicas

a vista
a vista
a vista

de autarquias, a vista

de autarquias, sob aviso (30 a 60 dias)
de autarquias, sob aviso (91 a 120 dias)
de sociedades de economia mista, & vista

de empresas publicas

Banco Central do Brasil - Esta

vimento Bancario).

DEPOSITOS

A Vista
A Vista
A Vista

19824712

do Setor Privado
do Setor Publico

Judiciais

(435)

(431)
(433)

Saldos credores em Contas de Empréstimos

(436)

6l.

tistica Bancaria (Mo

I.2 - Movimento Mensal e Média dos 13 Meses dos Depdsitos 3 Vista no
Periodo 1973 a 1977

Do levantamento, no Banco Central do Brasil = Salvador,

Setor

de Pesquisas EconOmicas, més a més, dos saldos de fim de més, no perio-
do que compreende dezembro de 1973 (D73) a dezembro de 1977 (D77)para o]
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Estado e 44 municipios selecionados, conforme metodologia do trabalho oz}

Os dados do citado levantamento ainda que inviabilizados para
O estudo das Rendas, devido 3 inexisténcia de sequdncia histrica no pe
riodo de estudo - 1960 a 1977 (sé existem dados da posicao mensal se
quenciada e consecutiva de dezembro de 1973 (D73), a dezembro de 1977
(077), serviu para demonstar a factibilidade do uso de um método alter
nativo, considerando somente a posigdo da "conta" Depdsitos 3 Vista, no
fim do mes de dezembro de cada ano, de 1959 a 1977.

Pelo método inviabilizado ter~se-ia dados de Fim de M8s, e com
estes, pela Foérmula:

(Dy_y ate D)
13
onde: Dt—l = dezembro do ano antecedente
Dt = dezembro do ano Presente

se obteria a média dos Depdsitos 3 Vista (D.V.), centrados em 30/06.

30/06

Diey JdFMAMIIASON b



IT. TAXA DE JUROS

(T, 9)

63,

A grande dificuldade em encontrar uma taxa de juros adequada A
ra medir o custo de oportunidade das aplicagoes e que existisse ao longo
do periodo 1960 a 1977, conduziu-nos a uma série de averiguagoes, COmO

segue:

TxJo

Taxa de juros nominais

Financeiras em conjunto; 2 = Letras de Cambio;
Aceites cambiais - Mutudrios de Veiculos novos

Primeiro semestre; II = segundo semestre

Taxas de juros das Financiadoras pagas ao Tomador

FONTE: Conjuntura Econdmica = F.G.V (Vide tabela no
Apéndice) .

Taxa de juros para o tomador de Letras de Cambio (Vi-

de tabela, no Apendice).

FONTES: Banco Central (67 a 77), Bolsa de Valores
do Rio de Janeiro (61 a 66) e uma Financeira
de Sao Paulo (60 a 61). Juros compostos  ao
més = Média Anual.,

Custo do dinheiro para os mutudrios = Aceites Cambi-
ais - Médias Anuais das Médias Mensais. RJ, para veil
culos novos e financiamento de 24 meses, Juros com
postos.

Taxa de Jurcs das Financeiras pagas aoc Tomador
% anual obtido por

s : - s 12
T = g = (M)

Taxas de Juros para o Tomador de Letras de Cambio,

$ ao ano obtido, idéntico a Tyd,

o = . 12
TXJZa = de = (l+1m)
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s = Custo do dinheiro para os mutuirios.
' % anual, obtido de modo idéntico

- i s yv12
TXJBa =y = AL+ 1m} i
TXJ4a = Taxa de Juros ao ano, obtida por:
Tlea+TXJ2a+TxJ3a
TxJ4a =13 7 3
TXJ i a .
2b = Taxas de Juros, pagas ao Tomador de Letras de Cambio,
semestral:
= . : g
TXJZb = is = (1 + 1m) 1
TXJZC = Taxas de Juros pagos ao Tomador de Letras de Cambio.

% ao ano, obtido por:

T,J - s 2 _
X 24 = ia L 4 # 15) &

onde s = semestre

onde n, = média mensal do semestre.



TXJZe = Taxas de Juros para o Tomador de Letras de Cambio.
% ao ano, obtidos por:

= = 2 m= 12
Idse = 4, r QA Fd G
m= 1
onde: produtdrio; i = Taxa de Juros Menmsal
T,ORIN = A média % dos registros em 12 meses da ORTN foi obti
da conforme o Anexo.
No conjunto de Taxas alternativas optou-se TyJpe (Typ n° 2) co

mo a mais adequada conforme explicitado na parte metodoldgica do estudo.

IITI - CUSTO DE OPORTUNIDADE DOS ATIVOS SOB A FORMA DE DEPOSITOS A VISTA

Opgoes de aplicagOes segundo a rentabilidade:
— Preferéncia pela liquidez plena

-— Depdsitos a Vista
-= Qutros ativos financeiros

== Ativos reais

Até 1964 (antes de introdugao de indexag3o) preferia-se  apli
car em mercadorias devido a taxa inflaciondria e uma vez que nao havia
remuneragao (juros) nem correcao para os Depdsitos 3 vista e para os de
mais ativos financeiros (principalmente os oficiais), a remuneragao (ju
ros) era inferior a taxa inflacionaria, convertendo-se em negativo o
custo dos referidos ativos para os agentes financeiros e uma perda 1;
quida para os tomadores de tais ativos, razao pela qual o mercado finan
ceiro permaneceu desativado no referido periodo. Preferia-se aplicar em
ativos reais (mercadorias).
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A partir da introducao da indexagao em 1964 foi ampliado o mer

cado para aplicagoes financeiras ganhando consisténcia o mercado mone=
tario e de capitais.

O mercado monetdrio baseado principalmente em trés instrumen -

tos classicos utilizados pelas autoridades monetdrias.

a)

b)

c)

recolhimentos compulsOrios. As reservas requeridas,existem, de
modo genérico, quando os bancos comerciais sao levados a uma
politica de reserva especifica, variando de acordo com o poder
discricionadrio do Banco Central. Os dois tipos principais de
reservas sao:

- reservas primarias ou sob a forma de caixa; e

- reservas secundarias ou de liquidez

As reservas primdrias existem quando o montante requerido dew
ser conservado somente sob a forma de caixa.

As reservas secunddrias ocorrem quando uma série mais ampla
dos ativos, em geral, incluindo titulos governamentais, € ele
givel para satisfazer aos requisitos.

redescontos. Por sua origem & a técnica de permitir ao Banco
Central compensar variagdes nas reservas disponiveis ao siste
ma bancdrio, titulos, a um preco que renderd a requerida taxa
de juros (taxa bancaria: aquela em torno da qual todas as ou
tras taxas giram). Pela aquisicao de titulos ocorre a expansao
das reservas disponiveis do sistema bancério. Um processo al
ternativo é um empréstimo direto do Banco Central ao sistema
bancario.

Se se pretende encarecer o dinheiro, o Banco Central pode fi
xar uma taxa elevada para essas operagoes, fazendo com que o
sistema bancario cobre taxas ainda mais altas.

"Open Market". As operacoes de mercado aberto sao a aquisigao
ou liquidagao de titulos, no mercado, tendo em vista os objeti
vos da politica monetdria. Envolvem transagOes do Banco Cen
tral, em geral, realizadas com obrigagdoes do Governo, com ou
tros setores da economia, procurando afetar a base de caixa
dos bancos comerciais ou a estrutura das taxas de juros.
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O mercado monetdrio brasileiro, com a introdugao do "Open
Market" ganhou maior dinamica. Criado em 1968, com a negocia
¢do direta de ORTN pelo Banco Central, veio a se consolidar
em 1970 com a introducao das LTNs. Com as operagoes de merca
do monetdrio se tornou mais dinamico para atender as opera
¢cOes de curto prazo (negociagao de titulos de curto prazo).

Com extensao do mercado financeiro, o mercado de capitais aten
de & negociagdao de agdes, titulos particulares e piliblicos, as

sim como outros. Valores mobilidrios de médio e longo prazos.

Algumas opgOes para aplicagdes em ativos financeiros que nao

Depdsitos a Vista

1. Acoes

2. Letras de Cambio

3. Letras Imobiliarias

4, Cadernetas de Poupancga
5. Fundos Matuos

6. DepOsitos a prazo fixo
7. Debeéntures

8, Titulos Publicos



EPN 39 Jod opr3qo ozead o3umd e 3 (+)

SOJL8ZMD | jU D S2W 2P Wi4 9P SOPLES E UBJejad as eISpA v S031sodag  WLION
40pRA(ES Bp SEILWOUOD] Sesinbsad op J0395 - |LSedg Op |RJ3uR) odueg  :3LNOS

£6°'0 56'0 ¥6"0 ¥6°0 £6°0 E6°0 60 260 26°0 26'0 260 £6'0 £6'0 260 /4 (o
069°566°2 PLSTOV6'BE  BLL'BES'F S02'6¥0' 12G°/0B°C 26p°6EB°2 9LE'6LL'2 LL279BLZ BLL'ESL'2 £5/°299°2 £B2°65L°2 LES 61972 955799°2 ZLZ'SYb'2 212796E°2 oavis3 (3
159°264°2 99%°KOE'9E  ¥BS'O0E"b LB6°228°C L/9'G6S°E 02E'EYO°Z 6LV'EES'Z ¥Lp'88S"2 BIE'995°2 BO6'25P'Z €88 ZPS 2 SOL'9Lp'2 $68°I82°2 ¥51°28272 BLE L12°2 « 30 Wiok (3
6956 90%" ¥21 Ovl'2L  000°ZL  OE9'LL €086 ¥8L'8 6956 £19'6 §95°6 96 200°0L  6€0°8 ole's 5L VaVLIMED ‘bt
12821 £54°991 966°GL  ZEL'EL  LEE'EL  00L'OL  (¥9'6 SOL'LL  LLp'EL 68072l 129°2L  tOE'EL  6IS°EL E0S'pL  GEETHL WI08 00 ¥OHNIS 'EY
£50°6 995°8¢ L#0°0L  649°6 125°6 90t°S Sb5°S PEE'S 6505 1694 YLt 999"y 809" 9ZE'y  08B°¥ X134 0YS 20
71876 £85° £21 ov'lz 90b'8lL  [68°9L  95¢°L 508°L B¢ 0669 viL'9 859°L 05579 £06°9 9€8°'9  BH8'9 OHVIHY OLNYS "L
2’9 822°18 069°S 9£0°S 228°S 6%0°9 ShL'S 2Lt 066 *9 98y" L YL L 6E8"L 980°9 L9y 808’y YINQULTA YO ¢ 21S 'OF
992°§ 59%°89 994 £E9° ¥ 2EE°Y £85° Y 0Ls 688" 1 S¥6" 198 £06°S 67L°5 699°G 9EL'8  90E'§ YSOBUVE INY C6E
5868 918 9Ll 9516 086°0L  E54°6 v2rolL 0426 286 616°8 2/8'8 S0€°6 026°¢L 15t'6 6¥5°L  BEE9 0uN93S 01¥0d "BE
1225 9.8° 19 S58°h 560 56%°G 821's 169 ¥ ¥66°S 0545 £05'9 989°9 599°p LI8"Y £6°C  1p2'P s3030d L€
85%°¢€ 296" bb 534°h e 1bE'E LL6'2 £8E'E 8LE°E {1z 229°¢ S90°E BLLE BL2'E ObE'E  COE'E JUVZYN "9E
200" L 055°16 €EE°S 0E9°9 250°L £29°9 1999 155°9 £651'8 925 690°8 989°L bS2"L 058°9 2659 OAON OQNAR "SE
0LL b 710°29 8y £52°% 1205 B6E"S 88y 289y 286t 080°9 952°9 002'S 966°E 0£5°€ 182 QHO¥OLT *¥HE
oLk’ b LEE" L5 650° % oLy BLL'E 109°€ 000" % oISy Shb'y 850°5 PLE"9 5095 ZIE'S L't 0E0°€ JgWvLl CE€E
608°8 925°pLL vE2'6 56¢°6 920°8 204°9 BEL'S 988 261 59'6 B25°0L  LS6°ZL ol 2leL BBl 3dIN0YLT “2E
ez 5b2°SE £9E°E 02U 60L°E 160'€ 989°2 LEE°2 €652 Sov'z 289'2 2082 Si°2 L'z 560°2 Vel CLE
1£2°§ £80°89 1829 8Ly v0L'S £26°1 195"y PE‘S ortL'e 04" 9b6* b 818t 612°S S09'5 05079 YOYNY 1453 "OE
SE'6 160" 121 $09°0L  698°0L  ZEE'OL  I8E'S e 860°6 0EL'6 628°8 ELLOL L0°LL LOL'6 LE9°L  S96°9 12¥¥Y00 ‘62
080" 0%0°99 bL5°9 800" L 066"y 1E9° ¥ e’y 065" 268t BIS'S 6EE'S 6991 6LL Y 6EZ°F B9V nLyd ‘82
ol2's LEL°901 569°6 808"l ¥E6'6 8Lp°9 00E" L 194*¢ $09°L 80L'6 6B2°E At 6l0°8 8L 645°9 SYIIAVEYD "L2
ISE°8 45801 v62'8 051°6 618 SEB'9 IEE°L 151°4 880° ¢ 158°6 [2z'0L E£09'8 vILTLL 180'8 565°9 SYMIATAYNYD °92
420701 29€°0€L 89"yl 2ZW6TEL  BSL'PL  BSL'6 268°8 16276 098 662°6 OLE"6 9E0°0L 92’8 662°L  0Gl'L YINITWA 62
055" 1L 2517051 S2p'kl 08Pl ZiLTZL SL2'6 82°0L  12L°LL 1SPTLL SPLLL  E0LTLL 220°2L  SSLTL ZLL'EL 226701 VHNIYH3S *v2
98¢ 42 322" 22¢ SS8°52  S94'v2  ES6°E2  B92°M2  WLL'EZ 5097 [22°92  9PE'9Z  £A0'6Z  USKUEE  LI8'BL  9€8'lz  £L47SL 0SNOAY 07Nvd “€2
186" L1 65L°£€2 962°vl  20L°8L  98E'0Z  8p2°SL  S80°KL  S9LTLL 5896l LEE'AL EW6'0Z  LEPAL  £18°LL pEO'8L  BLO'BL 30341 "2z
68" LL PEI"BSL 6/5°91  0l2'SL  8S2'0L  655°1L  222°Ll  O06"LL  LED'LL  bOSTLL  G2ETEL 669’0l ZI8'6 1£0°6 0048 Iveyalel iz
00%°S 502°0L 028'9 ¥E5°9 528'8 10579 €06y 6£9'5 S 858°p 628" 868 % 890°% ShLE $09°E naNys "0z
V66°6 266621 065°2L  PELTLL  210°2L  OLL'OL LOL6 6946 [18°€ LEE'0L #8L'8 502°8 S8E'6 06b°6 vil'8 SV S¥A_ZNYD 6L
9EE"EL 0LE"ELL 6¥p 2L 202'6L  €88°SL  105'2L  L¥B'6 (£8°L1  £99°0L  GE9'El  €S6°wl  O062'EL  ¥20°%L  LERTLL ESOHL SYI30NYD 8L
569°9 26£°98 6818 v08°9 86E°9 8b5°s 262'G SIE'9 199°S 66%°8 902" L 9608 089°9 2EL'9 pLIS'S YIVWVD ‘L1
2€0° ¥l L1281 19991 621°9L  ©0€8°¢l  OLP'€L  LG6'EL  045°SL 9<b°9L  LBLTEL  S64°2L £8672L  Ll2'Ll  #SE'LL 0260t 0avHNYE '91
21€°EL {50°€LL vELLL vWB'PL 2SL°pL 1S6°2L  26bTEL  fOL'El SIBEL BSETZL 908°EL  {£5'2Zl  0MS'ZL 9p6'OL  EB6OL SNS3r 30 OINOLNY 61S Sl
260761 6Ly Lv2 pISTL2  66L°22  2vE'2Z  968°9L  POL'BL  BLETOL LS4l 680°8L  /8S°9L  942'8BL  S6W'LE  wbL'6L  BLLSL YNISOOVE "Wl
GEL"92 £9L°6€E 09€'82 90726 00S'LE  840'Se  BE€'2Z  BE6'€2  OLY'BZ  ME9THZ 986’82 EOETOE  S6L'v2  Z19°0Z2  LL276L MWIdI "€l
900" 11 8L0°EVL £99°0L  OLL°LL £22TLL 19B'OL  €29°0L  BISTOL L2601 SE6TLL  EEOCEL 2957l 2EETOL 44576 601°01 L8WYNYNY “ZL
££1°01 21E"2€L L€l B66TLL 0PIl OSB'6 £55°6 1¥3°6 €056 1256 26 682°0L  80'6 §52°6 S8 vavuasvll 1L
505 ‘8L 945°0v2 9pi’S2  098'p2  S1B'lZ  96L'BL  91ST/L  p22T9l  198°91L  O0E2'9L  6E8'LL BBO'LL  265°9L  OS1°9L  65b°SL SYHNIOVTY 'Ol
1£8°9€ 288°81Y E60°8y  L2E'SP [8L°lp SLETPE S9P'OE OB9TLE  EROTPE  PEO'6Y  LLL'ZE  209°FE  LS2TLE  9BS'LE  BLO'$E OYIZINC '6
0£§"9¢ PLEGLY Sp9°BE  BYZ'BE 266°2C  [BE'SE  LPL'LE ZLB'6E  SEL'OF  2/L°0¢  992°S¢  LLLULb EBO'EE  L19'92 518792 YONIL3dYLI '8
6652 88L €€ £20°5 959'€ 9€8'2 £69°2 £8l°2 694°2 86E°2 557°2 90°2 96" L 099°2 0£5°1 SI5°1 IWVIvID 'L
268°0F £0b°925 1S6°05  [98°Sh  LLL°Lv (9S°Ly 9IB'BE  [bS°2F  €56°Gh  28G°GE PEB'®E  GSETOv  262°SE  6l8TkE  [297°0E 31n0ar "9
009°EL 2187956 8y9°¥8  l6L'¥8  ELO'L6  SE2'pL  6€9°L9  LPL'9S  660°SL  BOB'EL  ¢86°8L  G6L'WL LYY 69L'09  Sl0°29 SNIHIL "5
§66°29 oFL €18 99p°2L  Z21€2L  BEL'69  GSETLS 280795 LL6°E9  GEPLL  BEY'09  299°€9  GSPTEY  OLETSS  66S°HS  £92°€S YISINDNDD VO VINQLIA ¥
696" LEL 509°€64°L 99€°EGL  GOE'ELL  £98°991  ¥BP'ERL  9v78Zl 2€2°SEL  WLLUBEL  WIZ'WEL  99L'€5L  265°BWL  02€°901 966766  0l2TLLL YNNEYLL "€
SSE°R0L 929°80% " L 660°0EL 826712l G6S'BLL 9EL'f0L ([IB'20L 5.L°66  BI¥TIOL  ¥0S'00L 662°80L v0L'00L 9v6°¥0L  OEE'60L  SI9°E0L WNVLWYS 30 W¥I34 "2
90b°8€6° L ¥B2°66L°S2  9250DE'E SLP'BLB°2 251°619°2 BEL'EL8"L ¥S9'6L°L L0 9L "L LLE'ZLL°L OF6°L09L b2h 649" L 24p°HOS°L 659°91G'L 6VE"2SS L 0OL L6¥°1L HOOVATYS "L

SOOYNOIIF3S SOTLDINOM (v

1] 1=.
[EUblgetly g | |Vigetly 5| Pl vy vty big vLy p bl v, vy L vl blp Elg 04IVNINIYISIO
£1 £1

¥4 8p 04quBZaQ ® £/ 8P 04qUBZaQ

SOQYNOII313S SOIJLIINAW b¥ 3 DOVLSI

(+) ONvIvE OI¥YINYE WWILSIS ON VISIA Y SOLISQd3Q
ten (') 1 yaew

L e > c 3



_Hllwllu._o.___ov_.uﬁ_ouu?aoﬁ_.uumﬁ.;
s

*50U19ZNUY W LD S3W AP W) UD SOPLES 2 WHJDJR4 35 BySpA B SORLSCdAQ  WION

(yg) Jopeajes - SEDLWOUOI3 SeSinbsad ap 40335 - |LSedg op |e4jua) ooued  3LNO4

' 6% 26'0 260 60 26D £6°D 86'0 60 t6°0 56'0 56°0 562 560 /8 (0

ZzL LISy B6E'0LL'BS  6EOTO5H'S 082LEL°Y £6L°22°F SUE'652 't E6E LbL b BL6'65S'D 1AL SIE b EVD HEE"E SBL'BL0'S £06'LLL b 8957 69E°h Gl6° 752" SLL BES ¢ oavis3 {2
860 °912°p  5B2°60B'PS  [69°BE0’S 602°29E'h 529°916°E 6¢L BEG'E 299°2E8°C LU99V2' L6ETE/0 W 62b"ELL'E L65°SEL'D 99 LIS Y GEL PYL'Y 92p°520'% 8 00E'Y WMy 30 W01 (8
692"21 905651 059'EL  EBETEL  §09°ZL 086’9 BO9'LL  &wS'LL W6TLL 99P'EL BER'EL  LE2'EL : ovL2L VEYLIVEN "y
£6L°EL2 0BSTLE  [61'92  £l8'22  oll'lz  B29Ll  l69°€2 (95°02  2B0°0Z 95276l o 966°51 W1dNOG 00 MOHNIS “EY

L10°0EL 8YE"6 Ltb'8 (758 #01°6 58 288°01 00 & 686721  Llp'LL 190701 X1134 Q45 zv

[r2'2ee B5L°PL  09v'HL  £SETZL w102l SERT2L ERETLL £a'GL  0lE'fz  930°G2Z oy 12 QuvAY CLNYS "Lp

ZBE" 101 bE'6  pBB'®  98%'6 gnih 967°8 £8y°9 (gL's BOEL 1Ep°L 009°5 HIUQLIA ¥0 el €15 '0b

816700l 15920 pILL 1606 6ib8 9EL"L 1108 gep L £EL°9 1£9°9 9Ly ¥Sogyra 1Ny “6e

229°001 £29°EL |5g'z1 S96°LL 5l6°L 05.'6 e’ Ly 9516 0UNDIS 0LY0d 8L

8£0°8L £00°9 epeo 1hE°s 16975 B6E"L 96"/ SGRp §30004 " LE

0407 L% 3617 5105 620°9 LE0°S 2p0°5 B6L'S 360y TedTVR 98

oLLeL 285°0L  g80°01 t N 008°6 169°8 EEC"G OACH OOKOW “SE

662729 5B b 200°5 826" 8Lt e’y CHOMOLD o€

L1759 09z’ b LY €979 EV6°S AS0°H JEWVLY CEE

ES0°9EL £59° 11 98 0L 1z- ¥R LL YEZ 6 341N0YLil C2E

905° L9 £90°5 560°9 025°5 £95°5 £3E°E THVHT CLE

pL3°00L 2E8°8 586" ¢ £2'8 £96°L 82'9 YOyNY1d53 "0E

160651 ZUEL pgegl 80E°LL  vAbUEL $09°01 12vEYeD "62

£EL'60L 9zZe 2zl Y0 2L #5974 SLLt 457G filyd 82

£68° (51 LL6'6 10721 9140l 89181 569°6 SYTAMEYD T L2

2L 621 0zg' ol 296°6 15€°6 005 ‘0L v6Z'8 SYHIIIAYNYD "92

6427102 £04°02 IEL'6L DES'EL 19691 89" tl YANI WA 52

€86 842 988°0F 186" €2 £06°02 904712 T4 11 WHNIH435 "y

260" Lt PEETOY  ERECpE 916"EE 281y 558752 OSNOSY 07nvd "E2

6267 €22 2vl'9l  p52°91 §88°02  Ot0'6L 962"l 3031 22

6667661 1E€°81  gal'g| Syezl  £05°2l 645791 LYEYIIaL (12

506 €8 162°6 2L L oll’s 926°5 028'9 NONYD "02

2E1°E81 ot $EEE| 96" H1 ZI6'G1 06521 Syl SYQ InYd 6L

£02°081 225702 fz1°8l 09z'21  wlezl acd SYI3ONYD 8L

866°E6 008 vEL 084S pal- L 681°8 YWY (Ll

6¥b"BE2 §91°02 €92°EL 116722 200°£1 SPETBL 199°91 COwwWnEE "9l

L9 Lv2 289°6L  gztel 2Ll 826°8BL 62102 B LL SNS:0 30 OINDLNY 615 "SL

256" BEE 598°2€ Q€L 0E GGV 62 p29°52 06 °52 1602 | i A wNI=Or pl

b5 98E 260°SE  ggT2E OV9LC ¥50°(2  ELb'6T  ¥O9bCEE 09€°82 nldl gl

2£8°002 91212 ggg'gz 05|l L18°6L €89°LL  sustal £99°01 L8WENWNg “2L

6E9° 881 LA ISR TR TR Tad | 6l6°FL  B2LPL  6SbZL LIEEL VERHIEYLL "Ll

LE8" 26E 95L°ME  JEE'SE 2007 LE 150706 S9b°EE 219762 9hL°52 SYHNIQOYW 0L

SLE°LOL $98°9L  GIO'EL  6LBTEL PISER  [29°LF 6237V S50 BY 08132907 6

SLE" |8 28078y ooL° 1S 662 LY 288 b G69°5F S{B°9F b9 BE VONIL3dYLI ‘B

bEE” 121 ESS°BL  pll'gl  BEG'EL 590" L £re'8 LE6'S £20'§ THYIYWYD T/

§98°82L pv8° 19 g2ETES  9pL'8s 964°€G  BYL'BS  (MSTLS 15605 ano3r ‘9

Ll0"z82" | S00°2¢l  gpetRzl 962 2LL 8/€°€6  986°SR  BL6°L6 960786 89" 18 SMINTL ‘S

LI5766L" L #2091l 67101 552746 pLOTI0L  268°[B  GEB'/6  606OB ¢ arp2L YLSINONDD VO YINQLIA “¥

: pll'eterz 1027412 §50°102  bL67b02 €65'261 L26'5/L BEL'EBL  €BZ'6SL SSL'SBL 0Sp'SsL  99€°ESL YNBYLE “E
ez Ll ESpev0'z  GOLUE0Z flpisge., pieiear l6Eg9l  L89Iel  spEnSL USST(SL seeowl  8L676bL £68'251 Olb'B2l 6197021  660°0EL YNYANYS 30 Y134 ‘2
390° LE0"E 898" 190°6E  E95°98S'E 166°2 9/E"9E9°2 6LL°2bi 2 EvA"50L'2 96L79E0"€ EP028°2 BIZ'219°2 €£L46°685°C €05 (SEC 9547 pOL"E 61L°9v0°€ 25°00E € HOOYATYS “L
SOQYNDIDIT3S SOLALIINAK (¥

: el

|EVSLge iy 7 | f4 6Pl St Shy ity Sig Sy Stp S4p Sy Sty s¢, 5Ly Sp bly OYIYNININISI

El £l

SL 8P 0.qUZAQ ® p/ P 0UqUBZIQ
SOTYNOIO313S SOIJIIINNM b 3 0OVLS3
{+) ONvIVE OIUYINYE VWILSIS ON VLSIA Y S0L1SQ430

zon (M) 1 wi3avl




.Inlmqu 40d q§13q0 ozead 03an) e 3 +)
a

SO4LaZMUD | LW ED S3El 3p W4 2P SOPLRS B ERJ3J34 95 Bisya e s03|s0dag SWLON
(ya) JopeAjeg - SEILBOUODY sesinbsad ap 0335 - |LSB4G op |vajus) oouw®d  FIINOL

e

16°0 76'0 06°0 06'0 0 160 160 16°0 160 16°0 260 26°0 %D 76D /8 (a
09E0L0°9  BEGTVE'8L  980°0ZL°/ ESLTZEB'D GS0°B09°9 6586V’ 1SS PLETY $S2TLL0°Y €5L7LBO°Y LE9TE6YTS 160°62Y°5 B127102°S YIETPSL'S PLSTBIZS  GE0°0SH'S oavisa (3
BG6°08b°G  9Sp°Z2TLl.  £6D'LLD°L (61724179 YES'BY6°S LIETEM6°S 92ETLVL'S LE2°G6V°S ELLOES'S LlY'9E6Y 91B°BE6'Y SL26LLTW L2E'SvLY 660°LIB°Y LSLTBED'S o 30 TWL0L (9
£50° L1 Lt 122 Gl8°L2  [52°0Z  I52°02  82ET0Z  (vE'BL  [91°9L 96Tyl BYI'SL pre el bE9'2L 225791 059°£L vavLIven "ot
564" 0E 6EG 96 LETIE §1§°2E 9172E S9ETIE  GSP'ZE 926°I1E  6%°EE  6OB'62 vze'9z  S2bL2 Bl9°6Z 085" LE WIN08 00 HOHNIS “EF
6.8 L1 FEDTHEL L5 ZLUEL ZLLCEL 990TEL ELLEL S2ECEL LESTwL 286°8 209°6 LEB6 ByE’6 X134 0¥s "2p
951°91 55"012 WE'3L 066791 025°LL BSLT9L BZEGL S00°/1  E£6E'SL 1S€°91  9EL°HL 658°¢l B5L70L DUYWY OLNYS Lt
S5L°EL 2R 8Ll 065°5L 149791 B860°9L  DLOTPL  BLZ'BL  829°02 198 v’ 109°6 LI YIWQLIA VO W plS OV
94851 26€°902 ap'@l  giEtlz  BAL'Z 225°BL  BE®TLL  BOE'9l  HI9USL ysa'oL  8L9°LL  966°0L 15921 WSnguFd I C6E
592712 154912 26622 [lb"98  B2p 22 BEST2Z  KSETIZ L8O 40781 080°Zl BO9'SL £29°€1 GuND3S 0LH0d 8E
SE6" ¢ 951" £01 §8E°R 199°8 9616 00578 68E'S 200°8 000" ¢ 661" L bY6 9 {009 530304 " IE
el FLE L6 il 8059 81 6LL'S BE0°9 BEE"9 5514 FUNZYN " 9E
294°F1 906841 vy L1 271l BIETLL E8L°01L  sE0Tgl  baLUOL 98501 DAON DONIW °SE
608" ¢ 25 1oL 520°01 zi8'8 ER°8 vrl°9 Eiv9 502°¢ 698" 1 C40HOLT pE
s 9% 19 protid [EE'H LS 26 LYTACT £90°§ 092 18WrLl “EE
£24'541 950°81 YOSTEL S15TLL oLt W2°EL  8L0°#L £58° 11 3INeYil
855" 16 £19°5 DER"L 129 v82" L 819°L 009 £90°s yaval
092151 b9L°ZL 8oL 1916 i2€°8 955°5 288 SO IS 3
3217581 £SLTLL 9IE"2L pe1"EL 600" b1 SpaTEl Lziel it v
9/7°51 9pa 0L 915 1L 52701 90LZL viLot 9zb'21 LY
ira'gl 6E°9L 21wl PRE'2L e20°CL BlST2L LI6'6 SYTIAVYVI
LEL'SL 686°6 £40°0L €501 SL2'el 9071 028’0l SUHIIIATNYD
158" 12 £91°22  t6L'E2 852702 98702 64761 £04°02 FINI VA
Py b2 pib ez i62°22 122'52 120" 12 A Al A 988 °0¢ SHITHHIS
092" €9 6BLTLE  LWL8E vB6°92  [90°ly  522°8E b6 OY GSNOY 010vd
Ly 28 2Eb 9L Lbe" L€ 05E°0E el BE SgLLL PR 1t 33341
106°2¢ W5 Bl 26L°S! BBl vESTBL [RLSL LEE 81 Ivugalat
#09°92 £0°2L  EppULL 900°6 E6B'8 SE5°4 v62 6 nGhYY
26E° L1 e 8l 1¥9781 057t r26°pl lst 2l 8567 1L STV SWa ZNND
262796 91°5  Gh0°2Z 9RE‘61L  [BB9L  2w6°GL 22570 SYIA0NYD
259702 0£2° 0l L TAL] ¥l9g 14876 060°8 060°8 YITWYD
159" 9E 579z IStz {08'z2  €21'2Z  90E'22 591702 OOYWIYE
9¢1°2E 652792  [90°82 911°22 02082  (SL761 28961 SN530 30 DINOINY OLNYS
560798 026°6E  IHL9E pl2'se L2728 |9l'62Z 698" 2€ VRSO
100°ES 266°LE WH26E S/UWE  [E2°6E b92'BE 260'SE ny1dl
£6E €L 00°i ELLLE ovE0T  BI0T9Z  ZiR'oz  9l2TiZ 1 8NN
166762 g08°2Z 209702 286°LL  GELGZ 9BL°BL G 8L VEVHIEY! |
55t°8% BELTOF  6YBISE  EhECOb 2VE'2b  bSSTOE pESTOE 9SL°LE SYHNT DY TY
¥19°9€1 SELTLLL EBLISOL EIRTSE £20°28  9I¥'VE  208'9¢ y98°94 BETEVERT
0" 1L SI0°Ls  SWDTES  AL0U0S SEP'EY  BE6'SE 0SO'Sh 280°8Y YONI13dv11
A £69°9¢  EEL°Z5  BEETLZ SPE'OL  pHSTZE  BELR £55 8L R
6L E6 G2€°bL  ELP'ES (69758 ¥RL'WS  6b2TI9 12L°E9 8" 19 FIADAC 9
5007231 £09°v2L  SELTISL SlETEEL tRE*821  £9L°2bi  9s6°B2L  S00°Zbl SN3HIL 5
BEFL70Z1 HIG 9L LE0"EZL 25t 321 9rLT0EL ZrL'solL OEL°LLL LELT90L B2¥ 9L VLSINONGD w0 YIHOQLIA "t
095° 642 LIS'59Z GlL°GE2z  080°2£2  1B9U0SZ 52L°Ev2 92£'l6L  900°DlZ  lD2'wlZ WhNAYLT "€
626" LE2 FELGEZ  GIL'Zaz b2Lt1b2  £SBTIS2  £99°512  G99°ELZ  55¢°9iZ 0007102 9sSC061  S9LTEOZ VHVLNYS 30 vyldd ‘2
961 0LL°E £56UZL0TEE  BRSTO20°5 LEE'GSLH Sl 6E0°w OGL'RBE'C £09°956'F LyET9RL'C 9P6PSLE LLLTUEE'E ZEYTGEETE L22°CW2UL 0SS7992°€ ZLE0LYE £98°€BS'E HOAYATYS L
SOQYNOIDATES SOIJLIINNN (¥
| =
_m_.___-mh_uMmhn_ 7| %nnﬂmha mhm mnz mhc mhw mhﬁ mn—. mhn. c\-: Ont_ wmx w..._u_ mnﬁ. mha OYINIWINISTO
£l =
g/ ap DAqUEBZA] B G/ ap 0J4QuBzag
SOOYNOID3T3S SOIJLIINAW bb 3 0OVLSI
(+) ONyIVE OTUYONVS WWILSIS ON VASIA ¥ 501150430
e oon (l) 1 vmen
¢ » c



ﬁllw.l:u 40d opy3qe ozead 034m0 2 @ {4)

Y4+ g
SOA}2zILD |}W 6D 53U BP WL) BP SOPLES © WAJDJS 95 pyS)A B S03150d30  :YLON
(¥8) <Jopeajes - seapmouodj sesinbsag ap 40385 - |1sedg op (edjud) odueg  :3LW04
16'0 160 'D 16°0 15'D 15D 15*0 B0 060 16°0 16%0 20 160 26° 2/8
IVS'ELL'6  9€0°957'61L 6¥B"L2L'ZL 26 E99 DL I6S 0S5 VL OL6° £99°6 LE5"LOE"6 669°090'6 BSE'5/2°¢ VE"SOE"S 802" 1£2°8 162°900°8 LZ9°S6L 8 98" Lbg-7 950702L L oay1s3 {2
69v°BSES  B60°090°80L 6PE'BLLTLL £8S°GG9°6 ZLE'B/S'6 90V 028'8 £LL°/0S°8 LLp7022°8 $29°9Lp"8 9B €6V’ 2/6°€25°L 612°2LE" L FE6 66b" L BEV LVB"9 59" LL0" L #¥o 30 101 (8
882°8¢ 6EL" L6V 699°15  699°v§  ZIZ'ly  BI9°ZP  €EB'SE  €2S°Wy  906°6E  O96E°SE  6E6°0F  69L°6Z  IB0'6Z  [BVOE €972 yayLIven vy
225°LE 88LI8F 2v5°2 0GPy 9BETSY  OWL'PE  BVE'BE  GLLOF  9LE'vy  E22°LE  692°FE  SSO'EE  LLLEE 08STIE  6EET/Z WL3NOE 00 HOHN3IS "Ev
24751 €8 661 L4l §92°f1  960°ZL  BYETLL  19L'pL  8SZTSL 02v'LL  LvO'SL bSL'#L  [S2°El SbZ 9L 198°ZL  LobLL X1134 0¥S "2
23’12 8lb° 182 222'62  90¥'Se  86L°02  SSE'SL 000°2Z  Ol6Tlz  G9p'EZ  €F9°IZ  5SB°0Z  990°02 128712 90RTEL  L/bTol OuYHY OLNYS Lv
695751 ZEL"202 0ZE'SL  EL0°4L  £68°SL  @EZ'L SISl 84274l B2E9L  OBE'PL  ®E2'SL SZVUSL 89°SL SBL'ZL  0/S°5L VINOLIA VO @M 1S "0
025° 91 85£° 881 195°p1  £S6°€L  IBE'SL  /89°21  @S8El  U96°EL  BLL'9L  LpL°SL 9ELTZL OEL'EL ¥B9CEL LEZ'9L  oppiol ¥S08UYS 1NY 6E
£45°9E Lyp6hY 616°0  82G°/p  2/5°8%  298°0¢  86L'SE  BBSTOE  OP2'9E  §95°1E  669°92  2p9°97  22L°8Z  OOELZ  2ZEZZ 0uN93S 0LY0d “8E
SipLL 86E"8Y1 ZIL'vL  9€2'PL  6SL'SL 08’2l BLL'LL 09272l L6PTIL  S69°OL 99070l  LOE'H ] €656 88£'8 30304 L€
108701 S5 °0pL Ozp'€l  2L1°2L  86p'EL  I1BS'LL /€82l epl'Zl  2E0°2L  6LL'E 6IB*L £/9'8 8856 {168 '8 JWVIVN "9€
90751 868561 §89°[L  916°LL  €00°2L  GEB'OL  19L'LL  p9L°SL 999°LL  SELLL bOST9L HOL°9L  66Z°BL  Z60°BL  pavf| DAON OONNW “SE
[ Te 855861 €EL°72 06276l  SL'6L  wDETLL p90°LL 820°6L  628°BL  996°ZL  €OPLL  GZETLL 99676 6256  50°0L Q4O¥OLI “3E
£15°9 996°58 8€2°0L  269°8 Y8 vSE°L 6£5°L £68°9 £51°5 9095 290°5 961°5 69176 Sy BbI'Y oLl CEE
050 0€ 158°56€ €2E'6E  [ES°2b  b00°2F  G2G'PE  GEO'LE  OEEKE  BGE'SE  L0S'vZ  LLL'Z2Z  SE9°EZ  62LlZ2  €92°fz  9s0°Bl 3dInCYLD "2€
94'8 68L°0LL 8/1'2l 92’0l 5296 005°0L  OEE'8 8U6°L 8605 v29°8 L1679 ZEE°L 158°5 868°L  B[9°5 YHVHL CLE
1b0"51 LE5°561 ¥SE'LL 9b6TSL 0¥l p08'ZL  BOL'ZL  OD6'SL  ESL'LL Z09°SL 6OSTPL  v6LTHL  ZZbCHl  ZE9TSL 905 bl YOYNY14S3 TOE
OPE'62 8Ly 1ge 0b9°PE  PE6TOF  (VE'SE  6bS'EE EOSTLE  9BS'EE  2EC°9E  9/2°[Z  089°6L  0S0°HZ  [S9°E2  I9PEZ  £6E°GL 1VHV0D “62
240°02 1£6°092 126°'v2  LIE792  80L°22  28L°02  52'BL  6.°iL §98°1Z  [fzl'lZ EEETIZ 969l 9b2Ll  28p'9L  9/L'Gl NLvd ‘82
81°81 0267552 €16°8L  ISP'22  LL6'BL /€67l 2Byl 022°LL  9Ev'sl  9EE'SL  ZBILL  5[0°0Z  v6LT0Z  9pL'9L  Lp9°EL SYIINHYD L2
146762 £39° [EE 020°2€  BBZ'LE  L66°9€  (BL2E 9ZL°OE  §9L°92  [66°0E  £98°%2  LpL'SL  6Zp°BL  Lv9°6L  960°BL  LEL'SL SYUIILAVNYD "92
926°8E 240905 v99°tk  YSPUEY  62ZL°Lv EBZT'ZF OLbTLb 9/€°2 L6ETPP  SI0TBE 82079 ppZE  Lbb'9E  [88°62  [SbLZ VNI WA 52
84808 slb" L0V 9BE'0E 24067 628°9Z  wl0°0Z  §9L°02  OWL'LS  Lfz'9  90v'9Z  269°M2  9E2°l2  [tE'eE LE2'l9  v9p'be VHNLWES “p2
101" 49 OLE"2L8 vRLPL BL9T(9 LP0'BY BBE'29  966'89  2& 29 G929 0l2TLL  LOB'HL  268T6L  SLbU99  6GO'ES  O9EES 0SNOSY 01nYd €2
BYE"ES 025 €69 19€°57  ¥Ep'Z5  B6E'9S  BBK'6S  €£92°PS  692°6b  00LLS  028°S9  LE0'S9  ODE'BS  Z/E6b - E6VER Lo ZE 231 ‘22
128°6€ 343° LIS L68°8S  96¥7€S  900°IS  €SE°0F  Gl9°Ov  SEPCPY  BSPTOY  296°0E L1979 vSbTIE £25°0E  620°EE  106°ZE Ivayalsl 12
65°9€ 99/°5.% 185°5%  €05'Sy  BLSTly  GLST6E  LIS'Ly  205°Ly  SY9TSy  BLYCAE B02'BZ  698°[Z  E/BT9Z  E6BT/Z 80992 oW 02
62272 Z86°2LE v90°82  6E8'[2  85(°9Z  BHL'SZ  S80°/Z  LI9'OE  S6v'9Z  S9E'SZ  8SE'BL  6/0°GL  BZ6°0Z 0606l 266 LL SYWTY SvO ZM¥d ‘6L
Zvy6E Lyl 218 €20°6F  929°8y  EZ6°Lv  LEPTOE  $9p°OF  BYL'OF  026°9E  226°LE  GE9T9E  GGSTEE  ZEL°6E  890°SE  262°9€ SYI3ON) "81
68EEY £50° 195 €62°25  EP6'SY9  0S0°/3  BybTLE 9LL'€S  226°26  BSSBS  90€Tly  ZiLTLZ 061792 925°€2 918712 259702 YIVAYD /L
vlL Lt 615" PES 06L°lp  959°Ly  @86°€S  GEYLp  BOS'BE  ¥EET0F  BLETZy  90p2F  ®ILCSE BELTLE BS2UZE 0B8'JE  [69°9F 00YWN¥8 "9l
65.°8E 695" £05 €86°05  P2E'6F  2EP'bY  2p'BE [WE'EY  2E5°SY  g€6°lv  SELTZZ BR02E  [21°BZ  262'9F  GIbUEE  OEL°ZE SASAC 30 OINOLNY 815 °Si
855°9y §52°509 096715 SOB'LS  90£°IS 19979y  LEL'BY  GPE'OP  26L°8F  Bib'lv  vEB'EY  192°Pb  ©92°0b  £99°th  Geb R YNIBOOVT "l
28b°08 292°9%0° L 692°001 (BL'P6  L/L'06  HIS'9F  GOE'GE  BOL'98 (617901 520708  82b°€9  SEPUS9  BERT69  GBZ°99  10O'ES mldl "El
ELE'SY 558 685 6l2°6t  El2'05  0/9°9F  Fb2'Sy  wEZ'SH  1SL'vp ¥9E'SY  99°Lb E€B6°6S  BL2'OF  6/2'0b  OWD'SE  £6E€E 18WYNYN9 2L
582°ZE LLL6Ly GL'0F  B6LS'SE  POSTLE (85726 ZEb'E  CES'PE  9B6°2E  2ZLE'DE  SLp'OE  BEZ6Z  [BR'SZ  250'62  166°SZ yEWN3EYLI CLL
222789 183" 988 80/'¥8  B2E'BE  909°08  [59°69  #B'OL  GS9°(9  [B0'EL  £69°G9 GOS0/ 686§  955°ES  BSG'SS  GSpUHy SYANIOSVTY 0L
227001 v66°20£° | 900°8LL  BE6°60L 109°26  G6L'B6  (VE'E6  Sl0'€6 89/t EVB'06  LPE'DE  S22°l6  BOD'POL  OSETE6  pL9TOfL 0¥I3ZYAL 5
159718 £95°190° 1 890°86  OYE'l0L  020°96 026706  BLL'S/  9BL'BL  SB9TE8  OVE'S.  60Z°EB SOMBY 16£°9%  Gl6°S9  ¢bO"LL YONILIdVLI "8
£66° 1/ 266" 016 0fz°8yl  +08B°[B  tOB'pL  (60'89  QE2°0L  OEZIEL  98B'8L  SEL'BY  LbBT/9  EEL'9S  SPETLS  £S5°BY  blp L 1EY VWD "L
69E°821 £6£°899° L 6LL'0SL  8LL'lpl  D69'LEL  S20°2pl  9lv'OvL €20°2pl  ZEE'LSL  ¥p9°82L LGE'SOL S6P'SLL  969°8DL  S90°SOL 6p°€6 ETEE]
245°2€2 9EP"E20°€ 6€5°02E ELL'€62  26v°'962 9BL'MS2 tSL'BbE  ESL'2b2  Zvi'9bZ 0557802 bI9ERL /90281 £12°86L #OD'SBL  600°Z9L SN3HIL s
919" 451 200°010°2 EvL' (8L pp87981  GE9'PIL 997291  960°6SL  2BY'6SL vSLUL6L  OEL'ESL  9ZLZvl  265°9EL  PELOWL  €59°0ZL 6bL°02L Y¥1S:NDNOD ¥O VIYQLIA “¢
88051y BEL"9E6°S LIE'8Ly  SEL'LLS  9B6°SSS  £48°8/S  €06°005 YES'ELy  SL6°0/p BOL'9VE  L66°6IE 09€°[0E GLO'ZVE  (BE'I6Z 095°6LZ YNNBYLT "€
49" LLE S9E°62L° Y ZEQ°OLP OBR'GYE  O000TLLE 00L'(ZE  EEL°9IE  20L°0LE  GGL'OVE  SOV°O0E  B50°86Z ©L2'T62 2207062 2167442 GEL 682 YNVLINVS 30 v¥134 °2
E2B'2hL’G  ¥OL'959'pL  E957ZYB'Y vv9°695°9 912°/G5°9 L2 P65 SLLT09L°S 606°61S'S 6907L05°S PLL YOS GOE'0EZ'S §86°€60°G B896°022°S LSb 699°Y 885 0ZH'S YOOVATYS "L

SOQYNOIJI T3S SOIALITNAW (v

1=u =
|EV/ Ll 492, : | Lge9%g 1 |y 8ty 11, L 1, iy y o, ™ u, u, i, 91 N S—
£L 3p 04quezaQ ® 9/ AP odquBZAQ
SOQYNOII3T3S SOIIJINAH ©¢ 3 OG¥LS3
(+) ONYIVE OIMYONYE VWBLSIS ON YLSIA ¥ SOLISQd3O
voon <l 1 viewm
L4 [



(PREGOS CORRENTES)
Em mil cruzeiros

e T

1977 |

Prn s A A g

TABELA I(T.), n? 5
DEPGSITOS A VISTA (+) -
ESTANO E MUNICIPIOS DA BAHIA
1974 a 1977
_ A S P A I SN _ - .
"SCRIMINACED 1974 | 1975 | 1976
DO . bt AR | SRS 1. (e S, . SESN F o
A} M NLFIPTG& SELECIONADOS l g ’
1. SALVADOR 1.938.405 {3.037.066; 3.770.196
2. FETRA DE SANTANA 108,355 157.265 237,920
3. iTABUNA 137.969 182.5471  248.432
4. VITORIA DA CONQUISTA 52.595 92,275 117. 133
5. TLHEUS 73.600 98.616 142.664
6. JEQUIE 10. 492 56.066 74,304
7 {;’?wiﬁf“ARI 2.549 | 9.333 38.993
§. TTAPETINGA 36.570 44.716! 53.922
%, JUAZEIRO 36,837 54, 4135 99. 858
10. ALAGOINHAS 18,505 |  30.217] 42.578
11. ITABERABA 10.177 | 14.510 22.065
12. GUANAMBI 11.006 |  15.448 30.092
13. 1piAl 26.135 |  29.738 40.924
14. JACOBINA 19.032 26.042| 38.042
15. ST¢ ANTONIQ DE JESUS 13,2312 18.587/ 26.239
16 . DIRUMADO . 14.032 | 18.342 29,542
17. CAMACRK ' 6.645 | 7.230 11.225
18. CANDETAS I 13.336 |  13.861 24.155
19. CRUZ DAS ALMAS % 9.994 | 14,086 16.496
20. GANDU | 5.400 | 6.454 13.957
21, 7BICARAT t 11.894 | 15.384 19.605
22, IRECR | 17.981 | 17.226 33.626
3, PAULO AFONSO ; 14,786 | 36.237 45,281
24. _ERRINHA i 11.550 | 21421 25.937
25. VALEHCA | 10.027 | 15.944 24.213
26. CANAVIEIRAS { 8,351 | 9.486 12,485
27. CARAVELAS E 8.210 | 12.145 14.2790
28. CATU 5.080 | 8.394 12.448
29, COARACT 9.345 12.237 14,317
30. ESPLANADA 5.237 7.744 11.633
3% ,wmgj 7 L s 7.042
32. TTAJUIPE 8,809 10.465 13.517
33. 1TAMBE E 4,410 | 5.009 ! 4.765
34, TTORORG | 4,770 4,789 7.809
35. MUNDO NOVO 7.042 8.674 13.762
36. NAZARE . 3,458 5,159 7.024
37. pocghns ! BE.221 6.002 7.935
38. PORTO SEGURO i 8.985 10.817 21,265
39. RUI BARBOSA | 5.266 7.762 15.876
40 €Ta.MARIA DA VITORIA ! 6.248 8.029! 13. 755
41. SANTO AMARO E 9.¢14 |  17.865] 16, 196
42, SAQ FELIX ' 6.043 | 10. 000] 11.879
43. SENHOR DO BOMFIM . 12.827 21,014 30.495
44. UBAITABA i 9,569 12,269/ 17.057
|

5.742.823

317.643
415.088
154.616
232,572
128.359!
74.953
81.657
100.227
68,222
32,285/
45,3731
80,482
46.558
38.759
41.114
43.389]
39,442
24.2291
36.597
39,821/
53.348
67.101
¢.878
38.926
25,974
18.148
20.072
29,340
15.041
8.476
30.450!
6.5131
15.274
15.064
10. 804
11.415
34.573
14.520
15.549
21.648
15.372
37522
38.288

e



TABELA 1II (TII], Ne 1

TAXAS DE JUROS

% Mensal - Media

mensal ao ano % Aual

ANOS Tx‘]l Tx‘]2 Tx‘33 Tx"] a TxJZa TxJSa Tx‘]4a Tx‘JZb Tx'] 2c Tx‘]2d Tx‘IZe Tx‘} URT"“,
1960 1,56 . 20 . . e P L2

1961 1,93 = 26 .. .. s Leid 1iiss 26

1962 2,29 - 31 .. ” {1 }g 5 ]‘g }I g; 3

1963 2,73 .. 38 i s i 11 Joag e 38

1964 3,51 . 51 i ” 5 i Ly 51

1965 2,77 - 39 - s i o Lo e 39 57
1966 2,15 .. 29 2 o % 14 ki L8 29 39
1967 veer 2,85 4,08 .. 34 62 - L 1.2 L 33 33
1968 2,46 2,32 3,85 34 32 57 a1 L }g 14 b gg 32 23
1969 2,37 2,24 3,69 32 30 54 39 . e o 30 22
1970 2,39 2,26 3,66 33 31 54 39 h }j h ]‘g %1 g} 31 19
1971 2,34 2,08 3,64 32 28 54 38 e i1 o 28 20
1972 2, 1,90 3,38 28 25 49 34 }I }g i }g T %2 26 20
1973 1,86 1,69 2,83 25 22 40 29 Sl i }En i £ 22 14
1974 1,92 1,93 3,15 26 26 45 32 A }; %1 }g %r g; 26 21
1975 2,00 2,00 3,06 27 27 4 33 s - i 27 30
1976 2,33 2,33 3,90 32 36 58 41 {1 }g }I }‘; }1 gg 36 30
1977 2,93 2,90 5,15 41 a 4 4 I 18 118 I 39 Q 36

IT 20 11 20 11 43

FONTES: Calculos com base nos dados da Tabela n9 4 e Metodos no Apendice II.

(*)M"edia % dos reajustes em 12 meses

I = 10 semestre
II = 29 semestre
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