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APRESENTACAO DA DISCIPLINA

Queridos estudantes,

E com muito prazer e alegria que inicio com vocés a disciplina de Teoria da Contabilidade.
O nosso objetivo é explanar e construir uma base tedrica fundamental para o
entendimento da Contabilidade enquanto ciéncia. Sendo assim, iremos estudar temas
que vao desde os primeiros momentos de desenvolvimento do conhecimento contabil,
passando por suas fases normativas e positivistas, e finalmente chegaremos em conceitos
e temas estabelecidos no cendrio atual, norteadores de todas as praticas contdbeis aceitas.

Verdo que nossa disciplina possui uma base tedrica extensa, e diversos autores pioneiros
das Teorias que envolvem o estudo da Contabilidade sdo percorridos, essa caracteristica
da nossa disciplina, e do préprio E-book, busca inserir e ampliar o acesso da literatura
tedrica de vocés no universo contabil. Os contetdos estudados fortalecerdo toda a pratica
e conhecimento contabil adquiridos por vocés até aqui, e além disso, servirao como
norteadores para os proximos conteudos estudados no curso. Para tanto, precisamos
de total imersdao na disciplina, e engajamento com as discussdes e propostas langadas
durante nossa cursada!

Espero que aproveitem de maneira bastante construtiva todos os topicos abordados na
disciplina, e, mais uma vez, sera um prazer construir conhecimento junto com cada um

de vocés.
Um forte abraco.

Prof. Msc. Deivson Vinicius Barroso
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Unidade | - A Contabilidade como
area do conhecimento

Nesta primeira unidade, iniciaremos discussdes acerca do avanco dos estudos na area da
contabilidade, estabelecendo alguns conceitos e finalidades para tal. Além disso, vamos
entender o avanco da Teoria da Contabilidade e a evolugdo histérica da contabilidade
enquanto ciéncia e pratica ao longo dos anos. Para tanto, serdo vistos temas como o
tratamento e abordagens dadas a contabilidade e o processo da regula¢do contabil,
visando entender como esta cumpre seu papel por meio da evidenciacido da situacio

patrimonial e financeira das organizagoes.

Num momento inicial, vamos discutir como uma area do conhecimento se estabelece
teoricamente, e a partir disso estabelecer o desenvolvimento da Teoria contabil
propriamente. Vocés verdao como todo processo evolutivo da contabilidade foi
influenciado pelo contexto em que se inseria/insere.

1.1 Teoria: definicbes, classificacdes e fungoes.

Toda ciéncia possui uma base que a fundamenta, ou que da suporte para suas afirmagoes.
Quando tratamos do conhecimento cientifico, nos deparamos com um conceito
amplamente discutido dentro e fora do meio académico, que é o conceito de Teoria. Por
ser um elemento construido e debatido a partir de diversos dngulos, existem diferentes
visdes para entender o que é uma teoria, e isso segue em constante mudanga. Vamos ver o

que alguns estudiosos afirmam sobre o tema.

Kuhn (1962), autor base para a discussdo de fundamentag¢des cientificas, define como
teoria um conjunto de convic¢des que estabelece uma ciéncia. O autor narra que
toda ciéncia vivencia diferentes fases. A fase da ciéncia normal é o momento em que
¢ encontrado um padriao em determinada drea do conhecimento. Nessa fase, as teorias

Deivson Vinicius Barroso



sao estudadas para fortalecer o conhecimento padrio estabelecido e os pesquisadores
desenvolvem estudos para fortalecer e aprimorar os conceitos tedricos que dao base a
esse paradigma, ou seja, a verdade adotada e valida naquele momento.

Entretanto, com as mudangas no ambiente e sociedade, nem sempre os paradigmas
firmados conseguem encontrar solugdes para os problemas expostos e demandas
cientificas, surgindo o que Kuhn chama de anomalias. Quando as anomalias se
multiplicam, temos uma “Crise do paradigma”. Nessa fase, novas teorias sdo propostas
pelos cientistas e ocorre, entdo, uma concorréncia entre os pesquisadores para a aceitacao
de seus conceitos. Uma vez que a comunidade cientifica adere a alguma das teorias
langadas que se sobressaiu, estabelece-se um novo paradigma, voltando ao ambito da
Ciéncia normal. Desse processo de transformagdes de paradigmas, nasce o conceito de
“revolugdes cientificas”, amplamente debatido pelo autor.

Paradigma

” N

Ciéncia
Normal

Revolucao
Cientifica

Anomalia

Crise
Paradigmatica

X

Figura 01 - Revolugdes Cientificas
Fonte: Adaptado de Kuhn (1962).
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Discutindo o conceito de Teoria, Popper (1980) afirma que uma ciéncia evolui a partir do
confronto entre teorias. O autor propde um teste de “falseacionismo’, em que se procura a
teoria mais apta para uma realidade ou explicagdo necessaria. A partir do “falseacionismo’,
uma teoria sobrepde a outra quando essa é falseada. Essa ideia de Popper contempla a
necessidade de mudanga e adequagdo dos conceitos a realidade em que se insere. O autor
afirma que, quando uma teoria ndo corresponde mais a realidade humana, ocorre um
“falseamento” e, quando uma teoria até entdo sustentada ¢ falseada, surge a necessidade
do estabelecimento de uma nova teoria.

Zimmerman (2001), por sua vez, afirma ser o objetivo da teoria explicar algo que foi
observado, testar empiricamente a hipdtese derivada da teoria e entao prever o que ainda
sera observado. Neste contexto, uma hipétese seria qualquer proposi¢do ou possibilidade
admitida, que pode retornar como valida ou ndo. O autor considera que todo
conhecimento cientifico estd fundamentado na construcio de teorias e tal conhecimento
¢ acumulado através de testes sistematicos das hipoteses sugeridas por estas teorias, que

permitem, desta maneira, uma ordenagéo sistematica dos fatos.

Na area da Contabilidade, Hendriksen e Breda (1999), afirmam ser a teoria um conjunto
coerente de principios légicos que oferece uma compreensdo melhor das préticas
existentes, por gerar um referencial conceitual para avaliagdo de praticas em vigor e
orientar o desenvolvimento de novas praticas e novos procedimentos.

Vemos, portanto, que conceituar teoria ndo é uma tarefa simples. Afinal, as ciéncias
e varios conhecimentos e praticas sdo sustentados por essas teorias. A teoria é a base,
o alicerce para o desenvolvimento e aplica¢io do conhecimento humano, em seus
diferentes ambitos. E possivel perceber, também que as teorias, e consequentemente o

conhecimento cientifico, mudam ao longo dos anos.
Mas... e a Contabilidade? Tem teoria?

A Contabilidade ¢ uma ciéncia social aplicada que possui como objeto proprio de estudo
o Patrimonio das entidades, tendo como um dos seus macros objetivos a divulgacgao

financeira compreensivel aos usudrios para tomada de decisoes.

Apesar de técnicas de registro estarem presentes nas sociedades mais primitivas, o
desenvolvimento formal da pratica contébil se da no fim do século XV, com a publicacao
do método das partidas dobradas na Italia pelo Frei Luca Pacioli. Os acontecimentos que
se seguiram, como a Era dos Descobrimentos e o surgimento de novas cidades e rotas de
comércio, provocaram a expansdo do método das partidas dobradas e a necessidade da
contabilidade (IUDICIBUS, 2010).
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Most (1982) tra¢a uma evolu¢do da Contabilidade entre os anos de 1775 a 1975 e
destaca os diversos eventos historicos e seus impactos no desenvolvimento da mesma.
O autor revela que, a partir do século XVIII, a Revolugdo Industrial formaliza a pratica
contabil por conta da demanda por servigos que surgiam com a expansao das atividades
comerciais e de produgao principalmente na Europa, o que culminou no surgimento dos
contadores publicos. Nesse momento historico a expansdo das atividades contdbeis é
gigantesca, abrangendo desde as dreas de contabilidade de custos a auditoria.

A partir da expansdo das empresas e industrias e aumento da complexidade delas,
surgem demandas como a diferenciagdo entre capital e rendimento, a importancia da
declarac¢do de lucro, a sistematizagido do calculo da depreciagdo e outras informagoes
de cunho financeiro e contabil. Em 1894, o Federal Interstate Commerce Commission
(organismo regulador americano) emitiu uma uniformizacao da classificagao das contas
contabeis. Apds isso, o governo implanta taxas sobre o lucro sobre pessoas juridicas e
tisicas, abrindo um novo campo de atuagdo das Ciéncias Contdbeis. Era necessario o
aperfeicoamento e modificages das praticas e, portanto, o desenvolvimento e estudo de
uma teoria contabil (MOST, 1982).

A Contabilidade, enquanto pratica e ciéncia, vem sendo aprimorada desde entdo.
Inicialmente, a teoria contabil se desenvolveu por meio de umabase normativa. Os Estados
Unidos sdo figura fundamental nesse momento pilar da contabilidade, pois ¢ nesse pais
que, ao longo dos anos, diversos 6rgaos e institui¢coes da contabilidade sdo criados para
normatizagao e formalizagdo das normas e profissdo contabil. Esses organismos, também
formados por pesquisadores, em muito contribuem para a sustentagdo dos objetivos
da contabilidade e de sua teoria, através da formula¢do de fundamentos, postulados,
principios e caracteristicas da ciéncia contabil.

A base tedrica da Contabilidade é definida, portanto, como um conjunto coerente
de principios conceituais e pragmaticos que formam uma base de referéncia para a
investigacdo da natureza da contabilidade. Hendriksen e Breda (1999) sustentam que
a teoria da Contabilidade pode ser vista por diversos enfoques como o fiscal, legal,
econdmico, etc., e, assim como as diversas outras areas cientificas, possui diferentes
abordagens ao longo dos anos. Este desenvolvimento basico da teoria contabil oferece
referencial conceitual para a avaliacio das praticas contabeis e desenvolvimento de novos
procedimentos.

Durante seu desenvolvimento, a Teoria da Contabilidade passa por um periodo
normativo (que determinava quais dados deveriam ser comunicados e como deveriam
ser apresentados) e, posteriormente, por uma fase positiva (momento que visa estudar

Teoria da Contabilidade



quais e como as informagdes estdo sendo apresentadas e comunicadas aos usuarios).
Os tedricos da contabilidade interessam-se tanto em responder as perguntas de carater
normativo quanto em atender as demandas de carater positivo, ou seja, buscam entender
ndo sé quais as melhores maneiras de registrar contabilmente uma transa¢ao, mas
também descobrir as percep¢des dos usuarios acerca de quais informagdes sdo mais tteis
para eles.

O periodo normativo da Teoria Contabil se desenvolve apoés as crises financeiras
americanas, em especial a de 1929, e presencia a ascensao de organismos reguladores
contabeis nos EUA, como a SEC (Securities and Exchange Commission), FASB (Financial
Accounting Standards Board) e IASB (International Accounting Standards Board). O
carater normativo da Teoria da Contabilidade objetivava verificar quais dados devem ser
comunicados e como devem ser apresentados aos diversos usuarios da Contabilidade,
neste momento com énfase nos investidores. A teoria com abordagem normativa é
construida a partir de um raciocinio dedutivo, a partir do momento que generaliza¢des
(postulados e principios da contabilidade) servem de base para as praticas profissionais.

Por sua vez, o momento positivo da Teoria da Contabilidade, sustentado por Watts
e Zimmerman (1986), apoiava a ideia de que o objetivo da teoria contdbil é explicar
e prever a pratica contabil, buscando inserir essa abordagem positiva na pesquisa em
contabilidade. Para os autores, a teoria contabil deveria evidenciar as razdes para as
praticas utilizadas e antecipar os fendmenos ndo observados, através do teste de hipdteses,
indicando carater indutivo da abordagem. Atualmente, a visdo positiva é a mais aceita
dentro da comunidade cientifica da contabilidade, inclusive nas pesquisas brasileiras que
nos dltimos anos tém se mostrado cada vez mais positivistas. (CARDOSO et al., 2007)

Tendo em mente que a Contabilidade estd inserida em um contexto social, a Teoria
da Contabilidade se desenvolve atenta as mudancas significativas nas relagdes sociais
e suas associagdes com a contabilidade. Atualmente, a teoria contabil constréi uma
base que consegue ir além da prépria contabilidade, mas interage com outras areas
do conhecimento, como a psicologia, sociologia e estatistica, para poder explicar e
prescrever melhores praticas profissionais e desenvolver o conhecimento cientifico
contabil (MILLER; HOPPER; LAUGHLIN, 1991).

1.2 Origem e Desenvolvimento da Teoria da Contabilidade

Registrar, controlar, gerenciar o patrimonio sempre foi uma necessidade humana. Até
mesmo enquanto pessoas fisicas, precisamos estar cientes de quais sio nossos bens,
nossos direitos a serem recebidos e, claro, nossas obrigagdes e dividas a serem quitadas!
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Portanto, podemos afirmar que a contabilidade, enquanto ferramenta de organizagdo
e controle do patrimonio, estd presente no cotidiano da humanidade desde os seus
primoérdios. Nas civilizagdes mais rudimentares, o homem ja tinha a necessidade de
registrar e controlar elementos derivados da colheita, da criagdo de animais, etc. E as
sociedades primitivas se utilizavam de estratégias que vao desde as escritas em cavernas
até a utilizacdo de pergaminhos e demais artificios para escriturar as mudangas, sejam
elas positivas ou negativas, em seu patrimdnio.

Entretanto, a contabilidade viveu seu momento de “formaliza¢do” a partir das revolucoes
que ocorreram na Europa nos séculos XIV e XV. De acordo com Iudicibus e Marion
(1999), a Italia é a grande pioneira da Contabilidade como pensamento cientifico. Isso
se da pela disseminagdo do Método das Partidas dobradas, apos a publica¢do da obra do
Frei Luca Pacioli. Obra de suma importancia para o inicio dos estudos sobre as diversas
nogoes basicas da Contabilidade, que, inclusive, perduram até hoje.

Sabendo um pouco mais

“O método das partidas dobradas, divulgado por Luca Pacioli em seu
tratado, ajudou a popularizar a contabilidade na Europa e em todo o
mundo. Esse método ¢ hoje o método de escrituragdo contabil mais
adotado. Portanto, deve-se destacar a importancia que esse pensador
teve para o desenvolvimento e a popularizacio da contabilidade.
Pacioli escreveu ainda outra obra importante publicada em 1509 e que
tratava sobre propor¢des artisticas: De Divina Proportioni. Tamanho o
seu reconhecimento na época, foi convidado para ensinar matematica
na corte do Rei Ludovico em Mildo. Também foi professor e amigo
pessoal de Leonardo da Vinci, um dos maiores génios da histdéria da
humanidade. O Frei franciscano Luca Pacioli morreu em um mosteiro
de Sansepolcro, em 1517 e hoje deve ser visto ndo apenas como pai
da contabilidade, mas também como um dos responsaveis pelas
transformagdes de paradigmas que contribuiram para a passagem da
idade média para a idade moderna”. (COSTA, 2016, p.01)

Link: http://www.escoladecontas.tcm.sp.gov.br/
artigos/286-frei-luca-pacioli-o-pai-da-contabilidade-2
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Pacioli estabelece em seu livro alguns conceitos, como a definicdo de inventario e
explicacdo da realizacdo dos registros, estruturacao de lancamentos contdbeis, registro de
despesas e receitas, confronto entre os lancamentos do livro diario e razdo, entre outros
(SCHMIDT, 2000).

Schmidt (2000) afirma que a popularizacgio do método das partidas dobradas
acompanhou o momento histérico vivido pela Europa na época do Renascimento,
inserindo a Contabilidade do mundo moderno e impulsionando um estudo mais
aprofundado na drea e a impressao de diversas outras obras. Angelo Pietra, em 1586, por
exemplo, inicia pesquisas de conceitos contabeis e a explanaciao de fatos patrimoniais,
focando-se ainda no registro dessas informagdes (SA, 2006).

Buesa (2010) explica que a Italia ainda exerceu importante papel no desenvolvimento
da contabilidade na Europa e posteriormente no mundo, pelo desenvolvimento das
primeiras escolas da Contabilidade, elevando esta a categoria de ciéncia.

XV e Benedetto (;ot.rugh As contas, em qualquer situagao,
e Luca Paccioli representam uma pessoa.
Francesco Villa e A relagdo entre a Administragdo

XX Legratorse Antonio Tonzig Economia e a Contabilidade.

As contas deveriam ser abertas
para pessoas verdadeiras,
sendo que o crédito e débito
dessas pessoas seriam o dever
e o haver das pessoas para as
quais se abriram as contas.

Francesco Marchi,
XIX Personalista Giuseppe Cerboni
e Giovani Rossi

Enunciava ser o resultado
XIX Reditualista Eugen Schmalenbach o objeto de estudo da
contabilidade.

A administragio patrimonial
de uma Organizagdo, com o fim
de produzir novas riquezas.

Fabio Besta, Vittorio

XIX Veneziana Alferi e Pietro Rigobon

Quadro 01 - Escolas do Pensamento Contdbil
Fonte: Elaborado pelo autor (2018).
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O desenvolvimento da Contabilidade na Itdlia se da por este pais ser a poténcia
econOmica e politica do século XV e possuir uma localizagdo geografica privilegiada,
que ligava a Europa ao Oriente, o que possibilitou eventos de importancia politica, como
As Cruzadas, e, claro, eventos de cunho econémico, ja que o comércio e transporte entre
continentes eram feitos através do territdrio italiano.

Entretanto, no fim do século XV, as cidades italianas comegaram a perder influéncia
politica e comercial, j4 que impediam a participagdo dos outros paises europeus no
comércio realizado através do Mar Mediterraneo. Assim, na busca por rotas comerciais
alternativas, os paises ibéricos iniciam a chamada Era do Descobrimento, se tornando os
pioneiros na exploragdo do Oceano Atlantico (HENDRIKSEN; BREDA, 1999).

Com o descobrimento das Américas e de novas rotas de comércio, Espanha e Portugal
se tornam os centros comerciais da Europa e, consequentemente, as poténcias do
século XVI, esses dois paises herdam o sistema italiano de partidas dobradas, assim
como, futuramente, ocorreria nos outros paises europeus. Neste momento, a Inglaterra
¢ um dos paises que mais se desenvolve economicamente e politicamente, destinando
suas riquezas e investimentos para a exploragdo de novas coldnias, principalmente na
Asia e Africa. No século XVII, a Inglaterra desenvolvia satisfatoriamente seu arsenal
maritimo para exploragio e para objetivos bélicos. A influéncia inglesa é expandida pela
Europa e restante do mundo, se tornando a nova poténcia europeia e popularizando o
método das partidas dobradas como maneira de escriturar os negocios desenvolvidos
(GASPARETTO, 2010).

' Sabendo um pouco mais

Principais Caracteristicas do Mercantilismo

“Controle estatal da economia — os reis, com o apoio da burguesia
mercantil, foram assumindo o controle da economia nacional, visando
fortalecer ainda mais o poder central e obter os recursos necessarios
para expandir o comércio. Dessa forma, o controle estatal da economia
tornou-se a base do mercantilismo;

Balanga comercial favoravel — consistia na ideia de que a riqueza de
uma nagdo estava associada a sua capacidade de exportar mais do que
importar. Para que as exportagdes superassem sempre as importacdes
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(superavit), era necessario que o Estado se ocupasse com o aumento
da produg¢do e com a busca de mercados externos para a venda dos
seus produtos;

Monopdlio - controladores da economia, os governos interessados
numa rapida acumula¢ao de capital, estabeleceram monopélio sobre
as atividades mercantis e manufatureiras, tanto na metrépole como
nas coldénias. Donos do monopdlio, o Estado o transferia para a
burguesia metropolitana por pagamento em dinheiro. A burguesia
favorecida pela concessao exclusiva comprava pelo preco mais baixo
o que os colonos produziam e vendiam pelo pre¢o mais alto tudo
0 que os colonos necessitavam. Dessa forma, a economia colonial
funcionava como um complemento da economia da metrépole;

Protecionismo - era realizado através de barreiras alfandegarias, com
o aumento das tarifas, que elevava os precos dos produtos importados,
e também através da proibi¢do de se exportar matérias-primas que
favorecessem o crescimento industrial do pais concorrente;

Ideal metalista - os mercantilistas defendiam a ideia de que a
riqueza de um pais era medida pela quantidade de ouro e prata que
possuissem. Na pratica, essa ideia provou nio ser verdadeira” (TODA
MATERIA, 2018).

Link: https://www.todamateria.com.br/mercantilismo/
& J

Para garantir sua hegemonia, a coroa britanica instituiu, em 1651, o chamado “Ato de
Navegacdo’, que estabelecia que as mercadorias importadas por qualquer pais europeu
deveriam ser transportadas pela frota inglesa. Os paises europeus nao possuiam recurso
bélico suficiente para confrontar o Ato, que durou até o século XIX, possibilitando que
a Inglaterra acumulasse capital suficiente para impulsionar o capitalismo e sediar a
Revolu¢do Industrial (GASPARETTO, 2010).

A Revolugao Industrial teve influéncia direta na Contabilidade, visto que, juntamente
com o advento fabril e da producido em cadeia, conceitos contabeis, como custos fixos
e a depreciacio, se tornaram importantes. A medida que aumentava a necessidade de
informacdo gerencial sobre os custos de produgdo e os custos a serem atribuidos a
avaliacdo de estoques, 0 mesmo acontecia com a necessidade de sistemas de contabilidade
de custos (HENDRIKSEN; BREDA, 1999, p.47).
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ATENCAO!

A Contabilidade de Custos ¢ um dos ramos das Ciéncias Contdbeis,
que atua diretamente em organizagdes que possuem, dentre suas
atividades, a atividade de produgéo e lidam com a transformacao
de matéria-prima em produtos ou servigos, por exemplo. As
informagdes geradas pela Contabilidade de Custos auxiliam na
tomada de decisdo dos gestores no que tange ao planejamento e os
custos de produgdo, entre outros. Os elementos basicos do estudo
da Contabilidade de Custos sao:

-Materiais Diretos: todo material que pode ser atribuido
diretamente ao produto acabado. Esses materiais sdo de facil
visualizacdo e de associa¢do dos custos a cada produto. Exemplos:
matéria prima, embalagem.

-Maio de Obra Direta (MOD) - é o custo com os recursos humanos
que agem diretamente sobre o produto acabado. O exemplo mais
comum sio os salarios dos operarios da fabrica.

-Custo Indireto de Fabricacdo (CIF) - sdo gastos existentes e
necessarios para a fabricagdo dos produtos, mas que interagem de
forma indireta com o processo de produ¢io e, portanto, sio mais
dificeis de calcular. Exemplo: mdo de obra indireta (saldrio do
administrador da fébrica), aluguel da fabrica, entre outros.

O crescimento dessas industrias evidenciou a importancia da auditoria contabil que surge
em meados do século XVIII como uma ferramenta obrigatéria para avaliar a veracidade
das informagdes que chegavam aos socios das grandes companhias que despontaram no
capitalismo (HENDRIKSEN; BREDA, 1999).

Os mesmos autores ainda destacam um efeito muito importante causado pela Revolugio
Industrial na contabilidade: a exigéncia de grandes volumes de capital, demandando a
separagdo entre investidor e administrador, significou que um dos principais objetivos
da contabilidade passou a ser a elaboragdo de relatorios a proprietarios ausentes. As
informacoes financeiras, que tinham sido geradas principalmente para fins de gestio,
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passaram a ser demandadas cada vez mais por acionistas, investidores, credores e pelo
governo. Portanto, o lucro como retorno aos investidores precisava ser distinguido
de um retorno de capital aos proprietarios. As grandes exigéncias de capital também
conduziriam a criagdo da sociedade por agdes e, com o tempo, a auditorias obrigatorias
(HENDRIKSEN; BREDA, 1999, p. 46).

Percebe-se que a Revolugdo Industrial abre caminhos para a Contabilidade como a
temos atualmente. Apds a Revolu¢ao Industrial, a industrializagdo e novas tecnologias
deixaram ainda mais complexas as entidades, assim como as transagdes que ocorriam
entre elas. E é nos Estados Unidos que a Contabilidade se solidifica apés a 1* Guerra
Mundial, momento em que os EUA se despontam como poténcia econdmica mundial.

1.3 Abordagens metodoldgicas para a formulacao
de uma teoria em Contabilidade

Conforme ja mencionado no inicio da nossa Unidade, a Teoria da Contabilidade possui
dois momentos chaves em seu desenvolvimento. Uma fase normativa e outra positiva.
E importante reforcar esses momentos, pois 0s mesmos apresentaram visdes diferentes
para a formulagdo e estabelecimento de uma teoria para a ciéncia contéabil.

A abordagem normativa da contabilidade, também conhecida como abordagem cldssica,
surge formalmente na Alemanha sob uma oética ético-normativa, conforme explica
Mattessich (1995). Porém a abordagem normativa ganha mais forca a partir do século
XX, quando surge uma preocupagao de estabelecer principios contabeis.

Sothe et al. (2011) explicam que a teoria normativa objetivou recomendar politicas aos
praticantes da contabilidade; com foco nos usudrios tomadores de decisdo, ao apresentar
como tais usuarios devem tomar suas decisdes. Dentre suas principais vantagens, a
teoria normativa da contabilidade serve de guia para as praticas contabeis, propicia a
uniformizac¢do dos relatdrios contabeis (possibilitando a comparabilidade) e gera maior
confianga para os envolvidos nas transagdes e negocios empresariais (NIYAMA, 2014).

O grande impulso para o desenvolvimento normativo da contabilidade se da nos Estados
Unidos, ap6s a quebra da bolsa de valores de Nova York em 1929. A crise demandava
por solu¢des financeiras e seguranga nas praticas contdbeis, o resultado foi a criagdo
de o6rgaos fiscalizadores e reguladores. A SEC (Securities and Exchange Comission) foi
criada em 1934 para supervisionar o cumprimento de leis associadas ao mercado de
capitais americano. A comissao detém poderes para determinar procedimentos contabeis
e a forma das demonstra¢des financeiras que sdo entregues. Em 1938, outra tentativa
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de conter os efeitos da crise foi a criagdo do Comité de Procedimentos Contabeis para
a fixacao de padroes de Contabilidade. (HENDRIKSEN; BREDA, 1999). A partir desse
contexto, diversos foram os 6rgaos criados no sentido de regulamentar e criar postulados
contabeis a serem aplicados na pratica profissional, revelando o carater dedutivo da fase
normativa contabil.

Jjiri (1975) é um dos grandes representantes da fase dedutiva da teoria normativa. O
autor afirma que as teorias normativas partem do pressuposto de assumir objetivos e
deduzir procedimentos contabeis. Watts e Zimmerman (1986) sao mais diretos quanto
a caracterizagdo da teoria normativa: a postura normativa baseia-se na prescri¢ao “o que
deve ser” ou de quais os procedimentos devem orientar a pratica contabil. Sendo este o

73

grande contraste com a teoria positiva, que se baseia no “como ¢”.

No quadro a seguir, foram destacados alguns dos principais expoentes da Teoria

Normativa durante seu desenvolvimento.

Autores Principais contribuicées

Um dos pioneiros na abordagem normativa da Teoria da
Paton (1922) Contabilidade questiona o custo histdrico como base de
valor ideal, dando énfase nas limita¢des deste critério.

Apresenta um quadro conceitual para avaliacao de

Comming (1222) ativos e mensurac¢ao de expectativas futuras.

Os estoques deveriam ser avaliados a preco de saida, as maquinas
e equipamentos a custo de reposi¢do; e outros ativos a custo
original. A ideia central sustentada era que as demonstragdes
revelassem a realidade econdmica e financeira das organizagdes.

MacNeal (1939)

Defendem o uso do custo corrente como base de avaliacao para
ativos. Os autores, de maneira seminal, apresentam o problema
da contabilidade em face das flutuagdes de pregos em geral.

Edwards e
Bell (1961)

Propde o termo “equivalente corrente a caixa”. Atribui a
Contabilidade um papel fundamentalmente gerencial, com énfase
na qualidade e relevincia das informagoes financeiras divulgadas.
Defende a mensuragédo dos ativos por seu valor de venda.

Chambers (1966)

Defende o principio do custo histérico para mensuragao
dos componentes patrimoniais, ressalta o objetivo da
Contabilidade em facilitar relagdes de prestagdo contas
e refor¢a a importancia dos érgaos normativos.

Tjiri (1975)

Quadro 02 - Principais Expoentes: Teoria Normativa da Contabilidade
Fonte: Elaboragdo do autor (2018)
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O Brasil possui ainda uma presen¢a muito forte da teoria classica (normativa),
principalmente para a visdo pratica da profissao. Isso é possivel perceber pelo
acatamento das decisdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e pela
presenca das autoridades reguladoras governamentais que sdo as grandes norteadoras
da contabilidade no Brasil. Alguns dos principais autores nacionais que contribuem
para a teoria normativa sdo Iudicibus, pioneiro no pais no que tange a Teoria dos
Ajustamentos Contabeis sob a inflagdo; Toledo, que estuda a deprecia¢do e sua
ligagdo com a teoria do Custo Histdérico Corrigido e Custo Corrente Puro; e Eliseu
Martins, que introduz a inflacao nos estudos de alavancagem financeira. Todos os

trés autores sdo influenciados principalmente por Edwards e Bell (TINOCO, 1996).

A Teoria Positiva, por sua vez, comeca a despontar-se no campo contabil a partir dos
anos 60, através dos estudos de Ball e Brown (1968), Beaver (1968) e outros estudiosos
da area que buscavam introduzir métodos empiricos para a contabilidade financeira.
Até entdo, conforme explicam Watts e Zimmerman (1990), o desenvolvimento
contabil baseado numa abordagem normativa, apesar de sua importancia
incontestavel, era extremamente prescritivo e ndo levava em consideragiao testes

empiricos das hipoteses que davam suporte as prescrigoes.

Contextualizando o momento de transi¢do entre teoria normativa e teoria positiva,
¢ possivel associar essa passagem de abordagem com o que foi explanado por Kuhn
(1962) acerca das revolucoes cientificas. Lembra que vimos esse tedrico no inicio da

nossa unidade?

Acerca do desenvolvimento da pesquisa e ciéncia contabil, tinha-se uma teoria forte,
normativa, e até determinado momento representava um paradigma sustentado por
estudos de diversos autores que o mantinham como paradigma principal. Mas, com
o surgimento de novas demandas e aumento das criticas a teoria normativa, surgem

as chamadas anomalias, identificadas e respondidas pela abordagem positiva.
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Hipotese
(Com base na
observacao)

Validacao Testes Empiricos

Verificacao da
Realidade

Figura 02 - Caracteristicas da Teoria Positiva
Fonte: Elaborag¢do do autor (2018)

A Teoria Positiva tinha como objetivo principal explicar e predizer praticas contabeis,
“onde explicar significa apresentar razdes para prdticas observadas e predizer uma
pratica contabil, significa que a teoria prediz fendmenos contabeis ndo observados”.
(WATTS, ZIMMERMAN, 1986, p. 02).

Dentre suas principais caracteristicas, a investigacao da teoria positiva baseia-se
em observagdes empiricas, partindo de um método predominantemente indutivo
de andlise e tendo como premissa a formula¢do de hipdteses para as teorias
desenvolvidas. Riahi-Belkaoui (2000) discorre que a ideia central da abordagem
positiva é o desenvolvimento de hipoteses, com o intuito de identificar os fatores que
influenciam a pratica profissional da contabilidade e validar essas hipdteses através

do empirismo.
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Esse novo “paradigma” na evolu¢do do conhecimento contabil, conforme citado
brevemente anteriormente, foi fruto de estudos iniciais dos autores Ball e Brown
(1968) e Beaver (1968). Os primeiros utilizaram dados contabeis de empresas nos
Estados Unidos e, através de estudos acerca das datas da divulgagao dos resultados
e preco das acdes; comprovaram que a informacio contabil pode influenciar no
preco das acgdes. Beaver (1968), por sua vez, analisou o comportamento dos precos
e quantidade de titulos negociados semanas antes das divulgagdes financeiras,

revelando que ambas as variaveis sofreram impacto destas informagoes.

Apoiando-se em principios da teoria economica, a teoria positiva comeca a ganhar
espaco entre os pesquisadores da contabilidade. Watts e Zimmerman (1986)
destacaram quatro avangos ocorridos na teoria econdmica, que guiaram a literatura
contabil positiva: o modelo de precificagio dos ativos, a hipdtese do mercado
eficiente, a teoria da firma e a teoria da regulacdo. Temas que veremos com maiores

detalhes nas proximas unidades.

A contribui¢do da Economia é grande por afirmar que a sua utilidade esta na
construgdo de umalinguagem que gerasse a maior quantidade possivel de proposigoes
empiricas (FRIEDMAN, 1953), convergindo com a necessidade da teoria positiva da
contabilidade, que visa constituir um corpo de conhecimento sistematizado, tendo
como objeto de estudo “o que €, ao invés do “como deveria ser”, até entdo proposto

pela teoria normativa.

Watts e Zimmerman (1978) se utilizam das teorias da firma e da regulagdo,
desenvolvidas na economia, sustentando que, quando aplicadas a contabilidade,
geram proposi¢des que sdo empiricamente testaveis, caracterizando uma abordagem
positiva da teoria. Os autores defendem que a abordagem positiva da Contabilidade
“irda nos ajudar a entender melhor a origem das pressdes que impulsionam o processo
de normatizacdo da contabilidade, os efeitos de varias normas de contabilidade em
diferentes grupos de individuos e a alocagdo de recursos...” (WATTS; ZIMMERMAN,
1978, p. 112).

A partir desses estudos, e apoiando-se em principios da teoria econdmica, a teoria

positiva comeca a ganhar espago entre os pesquisadores da contabilidade.
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Principais contribui¢ées

J o(ellglgcle?n Trabalha a Hipotese para eficiéncia dos mercados.
Modigliani e Defende que as organizagdes agem de maneira racional, com
Miller (1958) objetivos de maximizagao dos lucros e do valor de mercado.

Pesquisaram a influéncia da divulgagdo das informagoes
contabeis nos pregos das agdes de empresas que utilizavam

Ball e Brown o Wall Street Journal como meio de divulgagdo entre os

1 p
(et anos de 1946 e 1966. Concluiram que o comportamento dos
titulos possuiam influéncia das informagdes contabeis.
Também analisa o impacto das informagdes contabeis nos pregos
Beaver (1968) . , ;
e volume de negociagdo de titulos no mercado americano.
Os objetivos da teoria contabil sao explicar e prever a pratica
Watts e contédbil, por meio da observagio de fendmenos e posteriormente
Zimmerman do teste empirico das hipéteses pré-estabelecidas, no
(1986) sentido de antecipar fendmenos contabeis ndo observados,
sendo essas previsoes passiveis de testes empiricos.
Defende o principio do custo historico para mensuragao
Tjiri (1975) dos componentes patrimoniais, ressalta o objetivo da

Contabilidade em facilitar relagdes de prestagdo contas
e refor¢a a importancia dos drgaos normativos.

Quadro 03 - Principais Expoentes: Teoria Positiva da Contabilidade
Fonte: Elaborado pelo autor (2018).

Os tedricos citados, e outros qu deram suporte a abordagem positiva da teoria
da contabilidade, podem ser alocados em duas correntes principais quando se
consideram os resultados e tratamento das demonstra¢des financeiras. Sdo elas a

perspectiva oportunistica e a perspectiva da eficiéncia.

Segundo Watts e Zimmerman (1986), na perspectiva oportunistica, o individuo
¢ visto como ente interessado na maximiza¢do do seu bem-estar e satisfacio de
interesses pessoais. Nessa perspectiva a motivacdo é posterior a escolha do método
contabil. Existem trés elementos que compdem a perspectiva oportunistica, a saber:

Plano de Incentivo, Grau de Financiamento e Tamanho ou custos politicos.
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Administradores que recebem
bonus usarao frequentemente
métodos contabeis que aumentem
o resultado do periodo.

Plano de Incentivo

Firmas com graus de
: o i endividamento maiores estdo
Perspectiva Oportunistica Grau de Endividamento o . o
mais sujeitas a usar métodos contabeis

que aumentem o lucro.

Grandes empresas usardo técnicas
Tamanho ou para reduzir os lucros mais
Custo Politico frequentemente
do que pequenas empresas.

Figura 03 - Perspectiva Oportunistica segundo Watts e Zimmerman (1986)
Fonte: Elaborado pelo autor (2018).

A hipétese do Plano de Incentivo afirma que administradores que recebem bdnus estao
mais dispostos a utilizar métodos contabeis que aumentem o resultado. Healy (1985),
Lewellen, Loderer e Martin (1987) e Holthausen e Sloan (1995) sdo estudiosos que
sustentavam essa hipotese, prevendo que administradores de empresas que recebem
bonus (remuneragao variavel) tendem a usar métodos que aumentem o resultado do
periodo, isto ¢, caso essa forma de remunera¢ao seja implementada e os demais fatores
se mantenham constantes, a hipdtese em questdao prevé que os administradores serdo
provavelmente mais inclinados a adotar procedimentos contabeis que desloquem o lucro
de periodos futuros para o periodo atual a fim de atingir seus proprios interesses.

A hipoétese do grau de endividamento, por sua vez, prevé que as firmas que possuam
maiores graus de endividamento (quociente entre capital de terceiros e capital proprio)
tendem a utilizar métodos contabeis que aumentem o lucro, ou seja, prevendo que, as
demais variaveis permanecendo inalteradas, quanto mais proxima a empresa estiver da
inadimpléncia, mais propensos estarao os administradores a escolher métodos contabeis
que transfiram o lucro de periodos futuros para o presente. Os autores que corroboram
com essa visdo sdo Smith, Lipin e Maj (1994), Sweeney (1994) e Defond e Jiambalvo
(1994).

Por fim, a hipétese dos custos politicos prevé que grandes empresas estdo mais sujeitas a
usar técnicas para reduzir os lucros mais frequentemente do que pequenas empresas, isto
¢, admitindo-se que os demais fatores permanecam inalterados, a hipotese sugere que, se
os administradores considerarem que a empresa esta sob observacao de cunho politico
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e que isso pode vir a incorrer em custos elevados, maior seria o incentivo para adotar
procedimentos contabeis que desloquem lucros do presente para periodos futuros.
Seus principais tedricos sio Wong, Sutton e Jones, todos com trabalhos sobre o tema
publicados em 1988 (WATTS; ZIMMERMAN, 1990).

Vejam que as trés linhas explanadas acima eram verificadas por meio da formulagao
de hipdteses durante as pesquisas positivas em Contabilidade. Ou seja, ao estudar
as demonstra¢oes e informacgdes fornecidas pela contabilidade, os pesquisadores
identificaram que tais caracteristicas poderiam influenciar as demonstragdes financeiras

e seus componentes patrimoniais; logo, os resultados contabeis apresentados ao mercado.

A segunda perspectiva da abordagem positiva na teoria da contabilidade é a Perspectiva
da Eficiéncia. Nela, Dias Filho e Machado (2008, p. 29) preveem que “as empresas
definem suas politicas contabeis em fun¢ao de critérios de eficiéncia, [...] Dispondo de
informacdes que melhor reflitam os padroes de eficiéncia da organizagao, investidores™

A Perspectiva da Eficiéncia parte do pressuposto de que as organizagdes dispoem
de controles que permitam limitar o oportunismo das atitudes e induzir os gestores a
escolher métodos contabeis que mais auxiliem a atingir a eficiéncia, reduzindo, para isso,
os custos contratuais. Sob essa perspectiva, hd a previsio de que as empresas definem
suas politicas contdbeis em func¢do do alcance da eficiéncia e fornecem instrumentos que
busquem minimizar custos decorrentes de conflitos como os previstos pela Teoria da
Agéncia, teoria a ser discutida mais a frente na nossa disciplina. Uma das suposi¢des da
Perspectiva da Eficiéncia é de que empresas procuram antecipar-se aos fatos, publicando
informagdes ndo exigidas pela legisla¢ao, para reduzir custos futuros de contratos.

A teoria positiva da Contabilidade trouxe diversas contribuicdes para a evolugdo da
comunidade cientifica. Dentre elas, Watts e Zimmerman (1990) destacam a ligagdo
da teoria com a prética, o descobrimento de padrdes sistematicos nas escolhas dos
procedimentos contabeis e suas explicagdes, além de prover um modelo plausivel para
o entendimento da contabilidade. Essas contribui¢cdes preencheram lacunas até entdo
presentes na teoria normativa, fazendo com que o nimero de publicagdes de carater
positivo ganhasse notoriedade e atualmente representa a maior parte das pesquisas em
contabilidade a nivel nacional e internacional. (IUDICIBUS, LOPES, 2004).

Apesar de ser atualmente a abordagem mais utilizada, a teoria positiva também recebe
algumas criticas. Kabir (2010) afirma haver trés grandes pontos alvos da maioria das
criticas. O primeiro deles estd no fato de que a teoria positiva ndo segue a prescri¢ao
metodoldgica proposta por Popper (falseamento). Isso porque os positivistas so
admitiam como cientificos os conceitos que eram derivados da experiéncia sensorial, o
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que era visto como falho por Popper, por nido poder, por exemplo, aplicar as questdes
metafisicas.

A segunda critica ¢ a ndo-observagdo dos aspectos normativos da contabilidade. E,
finalmente, Kabir (2010) coloca como critica a questdo de que a metodologia aplicada
nas ciéncias naturais nem sempre pode ser aplicada a estudos nas ciéncias sociais, como

pode ser alguns casos em Contabilidade.

Entende-se que, para o avan¢o da teoria da contabilidade, é necessario encontrar um
equilibrio entre as diversas contribuicdes que as abordagens normativa e positiva trazem.
Ambas as fases da teoria contdbil sio de importante valor, pois atenderam demandas
diferentes em contextos diferentes. E ambas fornecem proposi¢cdes que podem auxiliar na
constru¢do de uma teoria sélida para o desenvolvimento da contabilidade (MARTINS,
2005).

1.4 A requlamentacdo da Contabilidade e Evidenciacao

A regulagido pode ser definida como um processo de emissdo de normas coercitivas,
emanadas do Estado relativas a alguma atividade ou area do conhecimento e tudo que
o envolve, como a legitimidade do emissor das normas, a qualidade destas, a aceitagio,
efeitos, utilidade e até mesmo a necessidade dessas normas.

Regular significa impor regras, normatizar, para que o objeto em questdo esteja
organizado de maneira harmoniosa. Na contabilidade, a regulacao e a visao critica que os
contadores tém dela estao ligadas ao préprio desenvolvimento da profissdo ao longo do
tempo (IUDICIBUS; LOPES, 2004).

A regulagdo se baseia em algumas teorias principais, dentre elas a Teoria do Interesse
Publico, Teoria da Captura, Teoria da Competicao nos Grupos de Interesse e a Teoria

Tridimensional.

Segundo Loss (2011), o objetivo da Teoria do Interesse Publico ¢ a maximiza¢ido do bem-
estar social, prevalecendo o interesse publico sempre que este estiver em conflito com
os interesses econdmicos privados atuantes no mercado. Logo, ao pensar regulaqéo, 0
objetivo aqui é que a maioria da populagdo e usudrios se beneficie daquelas regras ou
normas estabelecidas. O processo de regulagdo de qualquer procedimento visava atender
um bem-estar geral.

A Teoria da Captura também fundamenta a discussdo da regulacdo. O que se sustenta é
que em determinado momento ocorreria uma “captura” entre quem regula e é regulado.

A discussao aqui é que os legisladores legislariam sobre si mesmos. Por um lado, a
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regulacdo seria originaria da prépria demanda por parte da industria (os legisladores
capturados pela industria), ou a regulagao, com o passar do tempo, seria controlada pela
industria (os reguladores sdo capturados pela industria) (LIMA; OLIVEIRA; COELHO,
2014).

A Teoria da Competi¢do dos grupos de interesse, colocada por Cardoso et al. (2009),
busca discutir que tanto legisladores quando reguladores estariam preocupados em
maximizar seus interesses particulares durante o processo de regulagdo, uma vez que
ambos objetivam sua continuidade. Desta forma, a regulagio iria atender as necessidades

dos grupos de interesse que maior pressao exercesse sobre legislador e regulador.

Finalmente, na Teoria tridimensional, Cardoso et al. (2009) explicam que “os fatos
econdmico-financeiros que afetam as entidades sao interpretados por um ente dotado de
poder (que aplicado a contabilidade pode ser o Comité de Pronunciamentos Contébeis),
segundo os valores compartilhados pela sociedade (compreensibilidade, relevancia,
confiabilidade e comparabilidade, por exemplo) e, dai, surgem as normas (padroes
contabeis)” (p. 07).

A regulagdo da Contabilidade se inicia nos Estados Unidos como resposta ao
desenvolvimento das linhas ferroviarias no pais a partir do século XIX. Hendriksen e
Breda (1999) explicam que, a partir do desenvolvimento e urbanizagdo ocorridos nos
EUA, diversas disputas surgiam entre bardes das ferrovias, em relagdo a desapropriagao
de terras produtivas e construc¢do das linhas ferroviarias. Além disso, “os promotores
dos empreendimentos pagavam enormes dividendos com o capital em seu inicio. Os
investidores, crendo que esses dividendos eram indicativos dos lucros futuros da empresa,
pagavam pregos elevados pelas a¢des, para descobrir mais tarde que os dividendos néao
podiam ser mantidos sem colocar em risco as operagdes futuras da empresa. Quando
isso era percebido, o preco de mercado das agdes caia, causando grandes prejuizos para

investidores a longo prazo, que eram os acionistas permanentes” (p.55).

A primeira resposta a esse problema foi a criagdo do Interstate Commerce Commission,
organismo regulamentador federal, que estabeleceu um sistema contabil uniforme para
uso da fixagdo de tarifas apropriadas, sendo esta a primeira autoriza¢do governamental
para o estabelecimento de um sistema contabil uniforme, abrindo o caminho para o
século de regulamentagdo da contabilidade (MCCRAW, 1980). Posteriormente, houve
a criagdo da Associagdo Americana de Contadores Publicos, que exercia poder sobre
os padroes da contabilidade desde o inicio de suas discussoes. Exemplo disso foi a

recomendagdo que exigia a apresentagdo dos itens do balango por seu grau de liquidez,
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indicando atender primordialmente os interesses dos credores. E percebam que até hoje
utilizamos tal pratica.

Apesar dos passos iniciais dados para a regulamentac¢io contabil no fim do século XIX
nos EUA, o que de fato impulsionou o desenvolvimento de normas para a classificacao,
mensurac¢ao e evidenciagdo contabil foi a Crise de 1929.Ja citada anteriormente no nosso
texto,a crise,conhecida como grande depressao,vivenciou quedas de 90% no investimento
privado e de 56% na producio, os seus efeitos continuaram a ser sentidos por quase 60
anos depois, e ainda se discutem as causas da crise. Nesse momento, as empresas foram
duramente criticadas, assim como os contadores. Economistas diziam que a culpa residia
“no fato de que os préprios contadores nao foram capazes de estabelecer algumas regras
padronizadas” (BERLE; MEANS, 1932, apud HENDRIKSEN; BREDA, p. 58).

Essa critica a falta de uniformidade na pratica contabil foi do mesmo modo apontada
pela Bolsa de Valores de Nova York (Nyse), uma das primeiras a reagir a crise. Em
discurso, a Nyse criticou a falta de regras para praticas de depreciacdo, assinalou que
muitas empresas ndo divulgavam os valores de suas receitas para niao gerar informagdes
aos concorrentes e acusou as companhias de serem extremamente conservadoras na
avaliacdo dos seus estoques.

O Instituto Americano de Contadores (AIA) se posicionou rapidamente as criticas
e, a partir de julho de 1933, exigiu que todas as empresas que solicitassem registro na
bolsa de valores fornecessem informacgoes financeiras acompanhadas de pareceres de
auditores devidamente credenciados. Tais pareceres de auditoria deveriam obedecer
a critérios como fidedignidade, coeréncia e conformidade com as “praticas contabeis
aceitas” (CAREY, 1970).

Em 1934, foi criada a Securities and Exchange Comission (SEC) para supervisionar o
cumprimento de leis relacionadas com o mercado de titulos americano. Uma dessas leis,
a Lei de Negociagoes de Titulos de 1934, exigia que o registro de titulos fosse realizado
na SEC antes de serem vendidos ao publico, sendo que as informacdes disponiveis ao
publico deveriam ser atualizadas através de demonstra¢des financeiras periddicas e
outras informac¢des (HENDRIKSEN; BREDA, 1999).

A SEC surgia como responsavel por determinar procedimentos contabeis e a forma das
demonstragdes que deveriam ser entregues pelas empresas que negociavam suas agdes
na bolsa de valores americana, o que influenciou no desenvolvimento dos principios e
praticas contabeis geralmente aceitos e desenvolvidos no setor privado por profissionais
contdbeis. Essa rela¢ao entre 6rgaos regulamentadores e profissionais da contabilidade
se iniciou com a cria¢gdo do Comité de Procedimentos Contébeis constituido em 1938.
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O Comité representava uma tentativa dos profissionais da contabilidade em também
possuir influéncia nos principios contabeis adotados. Ao longo dos anos, foram emitidos
diversos boletins, nem sempre coesos entre si, mas que livraram a contabilidade de alguns
excessos que caracterizavam a divulgacdo financeira da época.

A Segunda Guerra Mundial foi um segundo evento que influenciou o mundo e,
consequentemente, o desenvolvimento da contabilidade no século XX. Apds seu fim,
e com a Europa fragilizada, o mercado americano centralizava as maiores negociagdes

internacionais, contando com cerca de 17 milhoes de investidores em agoes.

Um dos problemas que rondava a contabilidade no po6s-guerra eram as alternativas de
contabilizagdo. Dentre elas, a avaliagdo de estoques (opg¢do existente até hoje), os métodos
e lancamentos da depreciagao/exaustio, a alocagdo do imposto de renda, os custos de
pesquisa e desenvolvimento, o goodwill, entre outros. Outras questdes da época eram o
periodo inflaciondrio elevado e o debate sobre a capacidade de geragdo de lucro, levando
a SEC a buscar uma medida abrangente de lucro. Carey (1970) discorre que as discussoes
sobre a defini¢ao mais apropriada do lucro levaram as exigéncias de comparabilidade,
que atribuiam as demonstragdes financeiras a necessidade de serem comparadas entre
periodos e entre empresas.

Hendriksen e Breda (1999) anunciam que, na busca por atender os apelos pela
comparabilidade das informagdes contabil-financeiras e identifica¢io dos melhores
principios de contabilidade para os profissionais, foi criado o Conselho de Principios
Contabeis (The Accounting Principles Board - APB). Os objetivos do APB eram promover
a redagdo de principios contabeis geralmente aceitos, limitar as areas de divergéncia em
termos de pratica e conduzir a discussdo de questdes ainda nao resolvidas.

Apesar de suas propostas, o APB ndo conseguiu reduzir as dreas de discordancia e
divergéncia da pratica contabil ou progredir a divulga¢do financeira em novas dreas
que apresentavam problemas. Diversos ataques foram feitos ao Conselho pelos proprios
profissionais da area, conforme narra Spacek (1969).

Em 1973, 0 APB foi extinto e deu lugar ao FASB (Conselho de Padrdoes de Contabilidade
Financeira). Essa mudanca ocorreu por iniciativa do American Institute of Certified
Public Accountants (AICPA) e The American Accounting Association (AAA),nabuscade
uma estrutura organizacional mais eficaz para o estabelecimento de principios contabeis.
O FASB foi constituido por sete membros e buscou, de acordo com Hendriksen e Breda
(1999, p. 63), “estabelecer e aperfeicoar padrdes de contabilidade financeira e divulgagao
para orienta¢do e educa¢ido do publico, incluindo produtores de informacéo, auditores e
usudrios de informacoes financeiras”.
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Vale ressaltar que, apos a implementagao do FASB, temos ainda como marco para o
desenvolvimento da contabilidade a mudanga de seu objetivo, passando da apresentagdo
de informacoes a administradores e aos credores para o fornecimento de informagdes
financeiras a investidores e acionistas. Hendriksen e Breda (1999) reconhecem que a
chave do sucesso do FASB é sua capacidade de produzir consenso, o que fica claro na

expressao “principios contabeis geralmente aceitos” (p. 63).

Percebe-se que a regulacdo contabil tem um aspecto em comum desde suas primeiras
normatizagdes, e isso é a no¢do de que os investidores, e o proprio mercado de capitais,
necessitam de informagdes confiaveis, relevantes e que possam ser utilizadas de maneira

eficaz na tomada de decisdes; o que é o objetivo macro da Contabilidade como um todo.

Entretanto, é importante discutir que todo o processo de regulagdo contabil, de acordo
com Iudicibus e Lopes (2004), depende de custos publicos e privados de contratacao
e producdo de informagdes. Esses custos podem ser diretos (recursos consumidos na
geragdo de normas e observancia por parte das firmas) e indiretos, como as decisoes de
investimento, producio e financeiras das empresas. Exemplos dos custos diretos podem
ser verificados na regulagdo de padrdes contdbeis de responsabilidade da SEC e do
FASB, sao custos associados ao proprio processo de regulacdo. Ja os custos indiretos sdo
aqueles que sao causados pelas mudancas ocorridas apds implantacao de alguns padroes
contabeis e geram mudangas nas decisdes financeiras e de investimento dos gestores
(WATTS; ZIMMERMAN, 1986).

No Brasil, apesar dos vestigios da contabilidade desde o inicio de sua colonizag¢ao por
Portugal, o desenvolvimento da profissdao contdbil e sua consequente regulagao foram
bastante tardios, apresentando marcos mais definitivos a partir da metade do século XX.
No ano de 1976, foi aprovada a Lei n° 6.404, conhecida como Lei das Sociedades por
Acgdes e que marcava o inicio de uma nova fase da histéria da contabilidade nacional. A
Lei n° 6404 foi criada para atender demandas como o aprimoramento da qualidade das
informagdes financeiras e sua ampla divulgacao, com o objetivo de aprimorar a qualidade
dos demonstrativos e facilitar a andlise da saide financeira das Organiza¢des (TELES,
1989).

Bacci (2002, p.134) afirma que “a nova lei veio consagrar a adogiao do sistema contabil
americano com algumas contribui¢des brasileiras de relevancia, sendo algumas praticas
essencialmente nacionais como a correcio monetaria”. A nova lei trouxe contribuicdes
como a introducio da reavaliacdo a valor de mercado; a criacdo da reserva de lucros

a realizar; o aperfeicoamento da classificacdo das contas do balango; e criagdo das
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demonstragdes das mutagdes patrimoniais e das origens e aplicagdes de recursos. Em
2001, com a promulgacdo da Lei n° 10.303, houve acréscimos de dispositivos na Lei
6.404/76. Dentre as mudancas inseridas pela Lei n° 10.303, destacam-se:

a) somente os valores mobilidrios de emissdo de companhia registrada na
CVM podem ser negociados no mercado de valores mobiliarios;

b) nenhuma distribui¢ao publica de valores mobiliarios sera
efetivada no mercado sem prévio registro na CVM;

¢) o acionista controlador ou a sociedade controladora que adquirir agdes da
companhia aberta sob seu controle que elevem sua participagdo que impega
a liquidez de mercado das agdes remanescentes sera obrigado a fazer oferta
publica para aquisi¢ao da totalidade das agdes remanescentes no mercado;

d) é vedado as companhias abertas emitir partes beneficidrias

Quadro 04 - Destaques Lei n° 10.303
Fonte: Adaptado de Freire Filho (2008).

Outra lei que merece destaque no processo de regulagdo contdbil brasileiro é a de n°
11.638/2007, que estabelece que as normas contabeis da CVM deveriam se adequar
aos padrdes internacionais, o que logo se depara com uma série de dificuldades
conceituais e praticas no Brasil, uma vez que a contabilidade nacional possui um carater
primariamente fiscal. A Lei n° 11.638/2007 introduziu importantes alteragdes na Lei
n° 6.404/1976, podendo ser citadas a escrituracao das demonstragdes contabeis; a nova
estrutura do Balango Patrimonial; demonstragdes obrigatérias; demonstragdes dos
fluxos de caixa; demonstragdo do valor adicionado; critérios de avaliacdo dos ativos;
primazia da esséncia sobre a forma; equivaléncia patrimonial; reavaliacdo de ativos; e
Teste de Recuperabilidade (ERNST & YOUNG; FIPECAFI, 2009).

Entidade contabil brasileira a se destacar é a Comissdo dos Valores Mobilidrios (CVM).
Ja citada no nosso texto, a CVM foi criada através de lei em 1976 e tem poderes para
disciplinar, normatizar e fiscalizar a atuacdo dos componentes do mercado de capital
no Brasil. A CVM possui como grande responsabilidade o zelo pela regularidade e
confiabilidade das informagoes divulgadas pelas organizagoes e colocadas a disposi¢ao
no mercado de valores mobilidrios (GERON, 2008).

Conforme a propria entidade,
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no que diz respeito a defini¢ao de politicas ou normas voltadas para o desenvolvimento
dos negocios com valores mobilidrios, a CVM procura junto a institui¢des de mercado, do
governo ou entidade de classe, suscitar a discussdo de problemas, promover o estudo de
alternativas e adotar iniciativas, de forma que qualquer alteragdo das praticas vigentes seja
feita com suficiente embasamento tedrico e, institucionalmente, possa ser assimilada com
facilidade, como expressdo de um desejo comum. (CVM, 1976)

7

Ainda no cendrio nacional, é importante ressaltar o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), criado em 2005 para centralizar a emissdo de pronunciamentos na
area contabil. Conforme a resolu¢ido do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), de
numero 1.055/05,0 CPC
tem por objetivo o estudo, o preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre pro-
cedimentos de Contabilidade e a divulga¢io de informagdes dessa natureza, para permitir a
emissdo de normas pela entidade reguladora brasileira, visando a centralizagdo e uniformi-

zagdo do seu processo de produgdo, levando sempre em conta a convergéncia da Contabili-
dade Brasileira aos padrdes internacionais.

Algumas questdes atuais acerca da regulagdo contabil tém sido amplamente debatidas ao
redor do mundo. Como destaque, tem-se a Lei Sarbanes-Oxley, a implanta¢do dos IFRS’s
(normas internacionais de Contabilidade) e a regulacdo de divulgac¢des financeiras que
demonstrem o carater socioambiental das organizagoes.

A Lei Sarbanes-Oxley (SOX) foi uma resposta do governo americano em 2012 aos
diversos escandalos no mercado de capitais dos Estados Unidos envolvendo empresas
de diversos setores como a Enron, Worldcom e Arthur Anderson, gerando prejuizos
financeiros para os investidores na época. Os escandalos envolviam a manipulag¢des dos
resultados divulgados pelas empresas em suas demonstragdes financeiras, fazendo com
que a sociedade questionasse se as informagoes divulgadas no mercado correspondiam
realmente a realidade (SILVA, 2007).

A SOX, conforme explica Borgerth (2007, p. 21), foi publicada com o objetivo de
“estabelecer san¢des que coibam procedimentos nao éticos e em desacordo com as
boas praticas de governanga corporativa por parte das empresas atuantes do mercado
norte-americano’. Marciano (2015) explica que os impactos da SOX na auditoria sao
extremamente visiveis em empresas propriamente americanas, por conta do cardter
normativo e pressao legal que o contexto possui nos Estados Unidos, fazendo com que a
auditoria seja muito mais severa, assim como as sang¢des para fraudes.

Dentre os principais impactos, tem-se a Criagaio do PCAOB (Public Company Oversight
Board), conselho ndo-governamental e independente, encarregado de inspecionar as
empresas de auditoria e proteger os interesses dos investidores; a exigéncia de implantagdo
de controles internos eficazes para todos os processos dos negdcios e realizar testes sobre
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a efetividade destes controles para assegurar fidedignidade dos relatdrios financeiros; a
adogdo de procedimentos de prevencio e detecgdo de fraudes por parte das companhias;
e o estabelecimento de puni¢des criminais e pecuniarias para os CEOs e CFOs.

Os efeitos citados no paragrafo anterior, apesar de gerarem maiores alteracdes nos
procedimentos de contabilidade e auditoria das empresas americanas, trouxeram efeitos
para todas as empresas que negociam suas a¢des no mercado estadunidense. No caso
do Brasil, alguns desses impactos na auditoria e procedimentos contabeis sdo listados a
seguir:

Quais sao os efeitos praticos da SOX para
as empresas brasileiras?

Responsabilidade do presidente (CEO) e do diretor-financeiro (CFO) na
“certificacao” das demonstracdes financeiras;

Transferéncia para um comité de auditoria, composto de membros nao
executivos do Conselho da Administracao, de muitos poderes e
responsabilidades que eram anteriomente dos diretores-executivos;

Os servigcos non-audit sao proibidos;

Maior transparéncia na divulgacao das informacdes financeiras e dos
atos da administracao;

Figura 04 - Efeitos da Lei Sarbanes-Oxley para empresas brasileiras
Fonte: Elaborado pelo autor (2018).

No que se trata de Regulagdo, Demonstragdes Financeiras que revelem as contribui¢des e
impactos socioambientais causados pelas empresas, sdo assuntos amplamente discutidos
no atual século. Na regulacao contdbil, o ponto chave da discussdo é o Balango Social. Nos
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EUA, o Balango Social surge a partir da década de 60 por uma demanda da sociedade
da época, revoltada com a Guerra do Vietna. No Brasil, nos anos 80, quando a questdo
ambiental ja comegava a se tornar assunto debatido internacionalmente, as primeiras
empresas comegaram a divulgar a demonstragdo de maneira voluntdria.

O Balango Social, de acordo com Kroetz (2000), representa uma ferramenta gerencial,
que disponibiliza um conjunto de dados qualitativos e quantitativos acerca das politicas
administrativas e relagdes que envolvem as organizacdes e 0 meio ambiente sob o qual
atuam. Estes dados poderao ser comparados e analisados a partir das necessidades dos
usudrios internos, servindo como instrumento de controle, e auxilio para a tomada de

decisdes e na adogdo de estratégias.

A ideia é que a demonstracdo de cunho social revele resultados e indicadores que
apresentem os diversos beneficios e esforcos realizados para a qualidade de vida dos
colaboradores da organiza¢ao, para a comunidade e para o meio ambiente em que se
localiza a empresa. Com a divulgagdo de tais informagoes, espera-se que haja um aumento
na produtividade dos funcionarios, o fortalecimento da reputagdo da organizagdo e ainda
o aumento de sua participagdo no mercado.

Apesar das diversas pressoes de leis e iniciativas governamentais, o Balang¢o Social ainda
ndo ¢ uma demonstra¢ido obrigatéria. Empresas com visdo estratégica, no entanto,
buscam divulgar suas agdes e condutas socioambientais juntamente com as outras
demonstragdes, criando um diferencial considerado componente de sucesso para os
negocios, e criando condi¢des favoraveis para sua continuidade. Varela, Costa e Dollabela
(1999) afirmam que, de certo modo, a obrigatoriedade também ndo seria o melhor
caminho, pois demonstra¢des de cunho social deveriam ser divulgadas por uma questéo
de consciéncia ética e cidada.

Como ultimo tema discutido atualmente no ambito da regulacao contabil, tem-se
a harmoniza¢ido e padronizagdo internacional das normas de contabilidade, através
do Pronunciamento IFRS (International Financial Reporting Standards). As normas
internacionais de contabilidade sao respostas da globalizagdo da economia mundial e sdo
emitidas pelo IASB (DELOITTE, 2006). Objetivo da regulacdo da contabilidade através
de normas internacionais é o desenvolvimento de normas de alta qualidade, que sejam
exigidas e aceitas globalmente, aperfeicoando a divulgagdo financeira e o funcionamento
dos mercados.

Silva (2013) explica que, nos ultimos anos, o IASB tem realizado um grande esfor¢o para
difundir as normas internacionais de contabilidade, sendo que atualmente mais de 120
paises ja adotam as IFRS - destaque para a Unido Europeia que obrigou todos os paises
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membros a divulgarem a partir de 2005 todas as demonstragdes contabeis de acordo com
as IFRS; alguns paises ja substituem gradativamente os principios geralmente aceitos
(nacionais) pelas IFRS; e outros paises estao fazendo um processo de revisao das IFRS
para em seguida adota-las na integra ou com algumas consideragdes.

No Brasil, as IFRS foram adotadas em duas fases: a primeira se deu com a adogao de
alguns pronunciamentos técnicos nas demonstragdes contdbeis de 2008 e 2009; e a
segunda fase,em 2010,adotou todos os pronunciamentos das IFRS. Por ser um caso unico
de processo de convergéncia, o cenario brasileiro é objeto de diversas pesquisas atuais no
que tange a4 harmonizagio contabil no nivel internacional. E importante entender que os
pronunciamentos atualmente emitidos pelo CPC se encontram, portanto, alinhados as

normas internacionais de Contabilidade.

RESUMO DA UNIDADE

A Contabilidade se classifica como Ciéncia Social Aplicada e tem como objeto de
estudo o patrimonio das Organizagdes. Como toda ciéncia, a Contabilidade se embasa
numa série de teorias que a sustentam, advindas da economia, psicologia, entre outras
areas do conhecimento. A Teoria Contabil pode ser vista por meio de duas abordagens
principais: normativa e positiva. A fase normativa deu base as primeiras tentativas de
regulagdo do processo contabil e é caracterizada como prescritiva ao buscar estabelecer
o que deve ser feito. A fase positiva veio preenchendo as lacunas da fase normativa
ao entender como estava sendo executada a contabilidade nas organizagdes, buscando
explicar essas praticas, predizé-las e a partir disso atender os interesses dos usuarios
da Contabilidade. Vimos que atualmente a abordagem positiva é a mais acolhida
pela comunidade de pesquisadores, que buscam comprovar hipdteses e relacionar
as pesquisas contabeis com outros temas do conhecimento. Ambas as abordagens
cientificas, juntamente com drgaos reguladores, tém auxiliado no desenvolvimento
dos padrdes e normativas contdbeis no nivel nacional, e agora internacional, com o
processo da harmoniza¢do internacional, por meio das IFRS. Entende-se que, para o
avanc¢o da disciplina contabil, é necessario que os pesquisadores consigam equilibrar
os conhecimentos de ordem positiva e normativa para fortalecimento da ciéncia e
da pratica profissional. A partir dos norteamentos teéricos discutidos e firmados, a
Contabilidade estabelece seus principais conceitos, com destaque para os Componentes

Patrimoniais que serdo discutidos na préxima Unidade.
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Unidade II — Nucleo da Teoria Contabil

A partir do que foi discutido e trabalhado desde o inicio do curso, sabe-se que a
Contabilidade tem como um dos seus grandes objetivos fornecer aos usudrios
informagdes economico-financeiras que possam influenciar a tomada de decisoes. Para
tal, conforme explicam Almeida e El Hajj (1997, p.01), o processo de Contabilidade busca
“identificar, mensurar, registrar e informar as mutagdes que ocorrem no patriménio das

empresas, de forma a permitir julgamentos fundamentados e decisdes respaldadas”

Quando estudamos o patrimonio de uma organizagao, vem a mente aqueles componentes
vistos no inicio dos estudos de contabilidade: bens, direitos e obrigacdes (exigiveis e
ndo exigiveis). Entretanto, para além da classificagdo e organiza¢ao dessas contas, nesta
Unidade da disciplina, iremos conhecer como se deu a evolucido dos conceitos aplicados

atualmente.

A identificagdo é a primeira fase do processo da contabilidade, que ira classificar a que
categoria o fendmeno que estd sendo analisado pertence, ou seja, identificar o elemento
é classifica-lo como bem, direito, obrigacao, por exemplo... e a partir disso como ativo ou
passivo, etc. A mensuragdo ¢ a segunda fase do processo de contabilidade e se preocupa
em atribuir aos fendomenos contdbeis valores monetarios, ou seja, atribuir valor aos
componentes patrimoniais. Finalmente, a evidenciagdo consiste em divulgar para os
diversos usudrios o fendmeno contabil que ja foi reconhecido e mensurado (LOPES;
MARTINS, 2007).

Os itens patrimoniais irdo se classificar em Ativo, Passivo e Patrimonio Liquido. E além
deles, temos os itens relacionados ao resultado (receitas e despesas). Essas definicdes

sao resultado do processo de evoluc¢io da contabilidade e sua teoria, e do avan¢o da
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interpretacdo dos fendmenos patrimoniais em sua esséncia, que se desenvolveram ao

longo das escolas de pensamento da Contabilidade, citadas anteriormente.

Ao estudarmos esses componentes patrimoniais, estamos indiretamente analisando as

Demonstragdes Financeiras, que sao fruto do trabalho da Contabilidade, e a maneira

como a divulgacdo da vida patrimonial e financeira das entidades é realizada. A qualidade

de uma demonstragdo financeira depende da representacdo fidedigna dos elementos

elencados na mesma. Abaixo, segue a estrutura do Balango Patrimonial, vista na primeira

disciplina do curso:

Balang¢o Patrimonial

Ativo

Ativo Circulante

Disponibilidades (Caixa e Banco)
Clientes

Estoques

Ativo Nio Circulante
» Ativo Realizavel a Longo Prazo
o Investimentos
o Imobilizado

» Intangivel

Passivo

Passivo Circulante
Empréstimos e Financiamentos Bancdrios
Fornecedores
Obrigagoes Trabalhistas e Tributdrias
Outras Obrigagoes

Passivo Nao Circulante
Empréstimos

Financiamentos

Patrimoénio Liquido
 Capital Social
o Reservas de Capital
» Ajustes de Avaliagdo Patrimonial
« Reservas de Lucros
o Agdes ou Quotas em Tesouraria

o (Lucros ou) Prejuizos Acumulados

Figura 05 - Balango Patrimonial
Fonte: Pinho e Rocha (2017).
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2.1 Ativo: defini¢des e mensuracao

Conforme discutimos na Unidade anterior, o processo de regulacido da Contabilidade no
Brasil tem base primaria nos Pronunciamentos Contabeis. Por meio dos pronunciamentos
emitidos, os Componentes Patrimoniais (que configuram o Patrimonio das entidades)
sao normatizados, possibilitando seu reconhecimento e identificacio.

O CPC 00 afirma que esse processo consiste na incorpora¢do ao Balango Patrimonial ou a
Demonstragdo do Resultado do Exercicio de algum item que se enquadre na defini¢do de
elemento contabil e que satisfaga dois critérios fundamentais: a probabilidade de geracao
futura de beneficio econdémico e que seja possivel atribuir custo ou valor mensurado com

confiabilidade ao Componente Patrimonial.

O Ativo ¢ o primeiro grande Componente Patrimonial a ser discutido na teoria da
Contabilidade. A defini¢do de Ativo evoluiu ao longo dos anos. Em 1924, por exemplo,
Paton define ativo como “qualquer contrapresta¢do, material ou ndo, possuida por uma
empresa especifica e que tenha valor para aquela empresa” Em sua definicdo atual,
conforme a NBC T1, o Ativo se configura como um recurso controlado pela entidade
como resultado de eventos passados e do qual se espera que surjam futuros beneficios
econdmicos para a entidade. De acordo com Iudicibus (2010, p. 137), “a caracteristica
fundamental do ativo é sua capacidade de prestar servicos futuros a entidade que os
controla, capazes de se transformar, direta ou indiretamente, em fluxo liquido de entradas

de caixa”

A seguir podemos perceber a evolugio do conceito de Ativo:

Ideia Central sobre Ativo

Paton (1922) “qualquer contraprestagdo, material ou ndo, possuida por uma
empresa especifica e que tenha valor para aquela empresa”

“qualquer servigo futuro, em termos monetarios, ou qualquer

servico futuro conversivel em moeda (...) cujos direitos

Canning leoal ou ; 1 )
(1929) pertencem legal ou justamente a a guma pessoa ou algum
conjunto de pessoas. Tal servigo ¢ um ativo somente para
essa pessoa ou esse grupo de pessoas que o usufrui’.
p iy p q
AICPA “algo representado por um saldo devedor que é mantido
((119;513))6 apos o encerramento dos livros contabeis de acordo com as

normas ou os principios de Contabilidade, na premissa de
que representa ou um direito de propriedade ou um valor

[ndo estd nas N ! ! Ve
adquirido, ou um gasto realizado que criou um direito”

referéncias]
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Francisco
D’ Auria
(1958, apud.
IUDICIBUS,
1997)

Meigs e
Johnson
(1962)

Sprouse e
Moonitz
(1962)

Anthony
(1970)

Martins
(1972)

Tudicibus
(2010)

O FASB, 6rgdo central no processo de harmonizagdo internacional das normas contdbeis,
elenca trés caracteristicas essenciais dos ativos: incorpora um beneficio futuro provavel
que envolve a capacidade, isoladamente ou em combina¢do com outros ativos, de
contribuir direta ou indiretamente a geragdo de entradas liquidas de caixa futuras; uma
dada entidade pode conseguir o beneficio e controlar o acesso de outras entidades a esse
beneficio; a transagdo ou o evento, originando o direito da entidade ao beneficio, ou seu

“o conjunto de meios ou a matéria posta a disposi¢cao do
administrador para que este possa operar de modo a conseguir
os fins que a entidade entregue a sua direcdo tem em vista”

“recursos econdmicos possuidos por uma empresa”.

“representam beneficios futuros esperados, direitos
que foram adquiridos pela entidade como resultado
de alguma transagao corrente ou passada’”.

“recurso econdmico possuido, adquirido a
um custo monetario mensuravel”.

“futuro resultado econoémico que se espera obter de um agente”.

“o ativo deve ser considerado modernamente, em primeiro
lugar, quanto a sua controlabilidade por parte da entidade,
subsidiariamente quanto a sua propriedade e posse”

Quadro 05 - Defini¢oes de Ativo
Fonte: Adaptado de Iudicibus (2010).

controle sobre o mesmo, ja tera ocorrido.

Sabendo um pouco mais

A visdo de técnica e pragmatica dada pela Lei 6.404/1976 (a Lei das
Sociedades por Agdes) discorre os seguintes artigos acerca dos itens

que compdem o ativo:

Art. 179. As contas serao classificadas do seguinte modo:
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I - no ativo circulante: as disponibilidades, os direitos realizaveis no
curso do exercicio social subsequente e as aplica¢des de recursos em
despesas do exercicio seguinte;

IT - no ativo realizavel a longo prazo: os direitos realizaveis apds o
término do exercicio seguinte, assim como os derivados de vendas,
adiantamentos ou empréstimos a sociedades coligadas ou controladas
(artigo 243), diretores, acionistas ou participantes no lucro da
companhia, que ndo constituirem negdcios usuais na exploragdo do
objeto da companhia;

III - em investimentos: as participacdes permanentes em outras
sociedades e os direitos de qualquer natureza, nio classificaveis no
ativo circulante, e que nio se destinem a manutencio da atividade da
companhia ou da empresa;

IV - no ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens
corporeos destinados a manutencao das atividades da companhia ou
da empresa ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes
de operagdes que transfiram a companhia os beneficios, riscos e
controle desses bens; (Redagdo dada pela Lei n° 11.638,de 2007)

VI - no intangivel: os direitos que tenham por objeto bens incorpoéreos
destinados a manuten¢do da companhia ou exercidos com essa
finalidade, inclusive o fundo de comércio adquirido. (Incluido pela
Lein° 11.638,de 2007).

Paragrafo unico. Na companhia em que o ciclo operacional da
empresa tiver duragdo maior que o exercicio social, a classificagao no
circulante ou longo prazo tera por base o prazo desse ciclo.

Fonte: Lei n° 6404 de 1976. http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/
LEIS/L6404consol.htm
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Uma vez discutido o conceito de Ativo e identificado um bem ou direito que pode
ser classificado como tal, o segundo desafio para a contabilidade é a mensuragao

deste componente patrimonial.

Chambers (1966) explica que mensurar é atribuir valores a objetos ou eventos,
observando algumas regras e buscando especificar a propriedade a ser mensurada,
a escala a ser usada e a dimensao da unidade de medida. Neste sentido, Ijiri (1967)
complementa que a mensurac¢do diz respeito a atribuicdo de nimeros a uma entidade
do passado, presente ou a fendmenos econdmicos futuros, com base no passado ou

presente de observagdo e de acordo com as regras.

O CPC 00 define mensura¢do como o processo que “‘consiste em determinar os
montantes monetarios por meio dos quais os elementos das demonstragdes contabeis
devem ser reconhecidos e apresentados no balango patrimonial e na demonstragio

do resultado”. Esse processo envolve a sele¢do da base especifica de mensuracao.

Os ativos podem ser mensurados sob duas abordagens basicas: valores de entrada e
valores de saida. Conforme aponta Martins (2001), os valores de entrada sdo aqueles
obtidos nos segmentos de mercado de compra da entidade e refletem a importancia
associada a obtencao dos recursos, enquanto os valores de saida representam o
volume de caixa, ou o valor de algum outro instrumento de pagamento, recebido
quando um ativo ou seu servigo deixa a empresa por meio de troca ou conversao.

Vamos abordar com mais detalhes as duas abordagens.

A mensuragdo por valores de entrada prioriza a objetividade e a confiabilidade da
informacio, sacrificando parcialmente a utilidade ou relevancia da informacgéo. Os
autores que defendem este critério assumem que o ativo vale o custo do recurso
que sacrificou (custo histérico) ou sacrificaria (custo corrente) para adquiri-los. A
mensuracao pelos valores de saida, por sua vez, foca nas expectativas do dinheiro
que se espera receber quando da saida do ativo da empresa, priorizando a utilidade
ou relevancia da informagao, sendo, portanto, mais subjetivos (RIBEIRO FILHO et
al.,2009).

Dentre os métodos a valores de entrada, citam-se, especialmente, os quatro mais
conhecidos: custo histérico; custo histérico corrigido; custo corrente; e custo

corrente corrigido.

O custo histérico representa o “preco agregado pela empresa para adquirir a

propriedade e o uso de um ativo, incluindo todos os pagamentos necessarios para
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colocar o ativo no local e nas condi¢des que permitam prestar servicos na
producdo ou em outras atividades da empresa” (HENDRIKSEN; BREDA, 1999,
p.- 306). Dentre as vantagens desse método de mensuragdo, esta a facilidade em
identificar o custo do ativo e de identificd-lo a partir da documentacgio, o que é
importante para auditores e outros interessados. Apesar disso, a mensuragio pelo
custo historico apresenta desvantagens por ndo possibilitar o reconhecimento das

perdas e ganhos econdmicos e ndo refletir a atualidade econémica da empresa.

O Custo Histérico Corrigido ocorre quando o custo histérico “¢ objeto de uma
correcdo, quer por coeficiente da variacdo do Indice Geral de Precos, quer por
um derivado da variagdo de um outro indice mais especifico” (FERNANDES,
1998, p. 06).

Paton e Littleton (1940) sdo estudiosos que defendem a mensurag¢do pelo Custo
Histdrico. Os autores afirmam que os registros contabeis nao devem ser ajustados
para mudangas no nivel de pregos. Ou seja, as altera¢des nos precos dos ativos
que ocorressem apos sua aquisi¢do, ndo deveriam ser incorporadas nas contas.
Ijiri (1975) também ¢é outro defensor que volta parte de seus estudos para esse

tema.

O custo corrente do ativo, segunda abordagem dentro dos valores de entrada,
“seria o somatério dos custos correntes dos insumos contidos em um bem de
servigos equivalentes aos do originariamente adquirido menos a sua depreciagao”
(IUDICIBUS, 2010, p. 134). Este critério apresenta algumas vantagens principais
por permitir o aumento do poder preditivo das demonstragdes financeiras
elaboradas pelas organizagdes e possibilitar a aquisi¢do de mercadorias por

precos mais vantajosos e inferiores aos praticados pelo mercado.

Porém, o método também apresenta desvantagens, pois possui certa subjetividade
para avaliar itens sazonais e obsoletos do ativo, além de que o acompanhamento
da variagdo dos custos ¢ bastante dificil. O custo corrente corrigido ¢ o valor
corrente no tempo inicial multiplicado pelo coeficiente de variagao de Precos, ou

seja, considera a inflagdo.

Edwards e Bell (1961) sdo os cléssicos defensores da ado¢ao do Custo corrente
como base de mensuracgao ideal para a contabilidade. Em seus estudos, os autores
apresentam detalhadamente a “Teoria de Custo Corrente”, procurando mostrar e

justificar, teoricamente seu posicionamento.
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De acordo com Tinoco (1992), o critério ird representar o valor
Custo “pelo qual um elemento do ativo foi adquirido, ou construido,
Historico sem que nenhuma atencdo seja dada a variagao da capacidade
da moeda entre a data de aquisicao e outra qualquer”

Custo Uutiliza-se do mesmo critério do Custo Histérico (valor
Historico de entrada do elemento na data da compra), porém com
Corrigido um indexador que reflita a variagio monetdria.

Custo “preco de troca que seria exigido hoje para se obter o mesmo
Corrente ativo ou seu equivalente” (HENDRIKSEN, 1999).

Custo E mensurado a partir de um ajustamento do custo corrente,

corrente por um coeficiente de variagdo do indice geral de pregos
corrigido (IGP), ou outro indexador de varia¢io monetaria.

Quadro 06 — Mensuragéo de Ativos por Valores de Entrada
Fonte: Elaborado pelo autor (2018).

Na abordagem de valores de saida, tem-se o Valor realizavel liquido, o Equivalente
corrente de caixa, os Valores de liquidagdo e o Valor Presente Liquido. O Valor Realizavel
Liquido ¢ o prego corrente de saida menos o valor corrente de todos os custos e despesas
incrementais esperados. Tem como principal vantagem a aproximagao para as entradas
previstas de caixas para ativos, e como desvantagem a dificil estimac¢do dos valores
desembolsaveis.

O Equivalente corrente de caixa representa o montante de caixa ou o poder geral de
compra que poderia ser obtido com a venda de cada ativo em condi¢des organizadas de
liquidagdo. A grande vantagem desse método é que o preco registrado é o do mercado,
a desvantagem ocorre quando se mensuram elementos que ndo possuem um prego de
mercado. (HENDRIKSEN; BREDA, 1999)

Ainda sobre os métodos de mensuragdo com base nos valores de saida, o Valor de
liquidagao diz respeito ao preco obtido em uma venda forgada, seja a clientes regulares
a precgos substancialmente reduzidos ou a outras empresas bem abaixo do custo. Este
método s6 ¢ vantajoso em situagdes excepcionais, como quando existem mercadorias

obsoletas ou no caso de descontinuidade da empresa.

O ultimo método de saida, o Valor Presente liquido, é aquele determinado pelo processo
de desconto. Nesse método existe uma dificuldade para identificar a taxa de desconto,
mas apresenta a vantagem de que os ativos sio mensurados pelo fluxo de caixa potencial
a ser usufruido pela firma. (HENDRIKSEN; BREDA, 1999)
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O normativista Chambers (1966) se desponta como principal expoente da Avaliagdo a
Valores de Saida e vai de encontro ao principio do custo histérico. Ele afirma que os ativos
e passivos devem ser registrados pelo seu equivalente em dinheiro atual, corroborando
com os estudos anteriores de Mac Neal (1939). No Brasil, o professor Sérgio de Iudicibus
¢ um pioneiro no que se refere a Teoria dos Ajustamentos Contabeis sob infla¢ao,
apresentando o conceito inovador de “custo corrente puro”.

Teoria Visao Geral

Valor Seria o valor pelo qual a organizagdo consegue
Realizavel vender aquele determinado ativo, deduzindo deste
Liquido valor as despesas derivadas da transacao.

Equivalente Di . . .
Corrente iz respeito ao valor do ativo no momento de sua venda, ou seja, quanto
de Caixa receberia pela venda deste ativo no momento atual da transagao.

Valores de Como o nome explicita, este ¢ um critério que envolve a ideia de
Liquidagio descontinuidade da empresa. Seriam os valores pelos quais os ativos
conseguiriam ser vendidos, numa situagdo de faléncia ou encerramento
da organiza¢ao. Geralmente, sao valores bem abaixo do custo destes.
Fluxo Representa o valor presente de importéncias futuras,
de caixa descontadas a uma taxa de juros apropriada para a operagao,
Descontado decrescendo desse valor o custo do investimento inicial.

Quadro 07 - Mensuragdo de Ativos por Valores de Saida
Fonte: Elaborado pelo autor (2018).

O Ativo Intangivel representa um caso especifico na mensuragdo de ativos. Ativo
intangivel ¢ um ativo ndo monetario identificavel sem substancia fisica. Conforme
orientagdo do CPC 04, seu reconhecimento e mensuragdo somente é possivel se for
provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade, se o custo puder ser
mensurado de forma confiavel e puder ser separado da entidade e vendido, transferido,
licenciado, alugado ou trocado, seja individualmente ou em conjunto com um contrato,
ativo ou passivo relacionado. Alguns exemplos mais comuns de Ativo Intangivel sdo os
Softwares, Marcas e Patentes, Direitos Autorais, etc.

Na ultima unidade do Médulo, estaremos aderecando com maiores detalhes o caso do
Intangivel, que segue sendo um desafio para a Contabilidade e seus profissionais, por sua
dificuldade de mensuracio.
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2.2 Passivo: definigdes, reconhecimento e mensuragao

O passivo representa a segunda categoria dos componentes patrimoniais de uma
entidade qualquer e, como explica Kam (1986), sio obrigacdes de determinada
organizacdo, que exigem dela a transferéncia de ativos ou execugdo de servigos a outras
entidades no futuro, sendo resultado de transa¢des ou eventos passados. O CPC 00
também explana acerca do assunto, normatizando que o Passivo, “¢ uma obrigagido
presente da entidade, derivada de eventos passados, cuja liquida¢dao se espera que

resulte na saida de recursos da entidade capazes de gerar beneficios econdmicos™

As caracteristicas fundamentais de um passivo sdo que este grupo representa um
conjunto de obrigagdes presentes da entidade, que irdo demandar sacrificio futuro
para sua liquidagdo e que representam obrigacdes decorrentes de transagdes e eventos
do passado. Se qualquer uma destas caracteristicas nao for visualizada no fenémeno
estudado, esse passivo ndo podera ser reconhecido. (HENDRIKSEN; BREDA, 1999)

Especificamente sobre a Mensuragdo dos Passivos, Iudicibus (2010) aponta que a
questdo principal ndo esta em sua mensuragdo, mas sim no momento de reconhecer a
obrigacéo e registra-la, sendo o reconhecimento do passivo a incorporagdo ao balan¢o
patrimonial de uma entidade um item que se enquadra como mensuravel, relevante e

precisa, e que se enquadre na propria defini¢do de passivo.

Os estudiosos revelam que o desafio maior para o profissional contabil para mensurar
um passivo seria o momento de reconhecé-lo e registra-lo. Para reconhecé-lo,
¢ necessario preencher alguns requisitos: satisfazer a defini¢io de passivo; ser

razoavelmente estimado; ser relevante; e ser preciso (FASB, FAS 5).

Na mensuragio de obriga¢des monetarias, na maioria dos casos, “a avaliacao corrente
da divida é determinada por contrato ou acordo” (HENDRIKSEN; BREDA, 1999, p.
413). Ja no caso de obriga¢des nao monetarias, Hendriksen e Breda (1999, p. 415)
discorrem que estas devem ser “expressas em termos de precos predeterminado ou
convencionados referentes a bens ou servigos especificos. Portanto, o valor monetario

dos bens e servicos poderia variar, mas nao sua quantidade ou qualidade”.

Atualmente fala-se muito do Valor Justo (Fair value) como sendo o padrdo desejado
para mensura¢do dos componentes patrimoniais. Segundo o CPC 46, o valor justo

representa o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
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transferéncia de um passivo em uma transagdo ndo for¢ada entre participantes do

mercado na data de mensuragao.

Para Barth (2006), o valor justo deve ser aplicado no contexto do objetivo primordial
de relatérios financeiros, que é para ajudar os investidores e outros usudrios das
demonstragdes contabeis na tomada de decisdes econdomicas. Segundo o CPC
00, o valor justo representa o montante pelo qual um determinado item poderia
ser transacionado entre participantes dispostos e conhecedores do assunto numa
transacdo sem favorecimentos, ou seja, a busca pelo valor mais acertado conforme a
conveniéncia do credor e devedor, numa transacdo em que nem o comprador e nem o

vendedor podem impor suas vontades.

Quando estudamos Passivo, geralmente associamos aquelas contas de maior frequéncia
nas demonstragdes financeiras, como ¢ o caso das obrigacdes com Fornecedores,
Saldrios a pagar, Empréstimos e Financiamentos a pagar, entre outras. Mas, em tempos
de discussoes sociais no ambito nacional e internacional, destaco ainda aqui os passivos
ambientais, estes, que representam dividas para com terceiros, resultantes de impactos
causados ao meio ambiente, como, por exemplo, indenizagdo de terceiros em fun¢édo
dos efeitos de danos ambientais ou obriga¢des de criar meios de compensagdo para
minimizar danos ambientais (CARVALHO, 2009).

De maneira objetiva,0 IBRACON (2011, p.2),através da publicacdo da NPA 11,esclarece
que um passivo ambiental representa “toda agressao que se praticou ou pratica contra
o Meio Ambiente e consiste no valor de investimentos necessarios para reabilita-lo,
bem como multas e indenizagdoes em potencial”. Para reconhecimento de um passivo
ambiental, existem trés principais critérios a serem levados em considera¢io, de acordo
com a Internacional Accounting Standards (IAS) 37, sendo que: a entidade deve ter
uma obrigacdo presente legal e implicita, com o uso dos recursos naturais (evento
passado); é provavel que ocorra a saida de recursos para liquidar o passivo ambiental; e

o valor do passivo ambiental possa ser estimado com seguranga.

Mais uma vez a Contabilidade age como ferramenta gerencial para aplica¢do de uma
politica sustentavel nas organizagdes, o que, conforme teorias a serem estudadas na
préoxima unidade do nosso E-book, é fundamental para a legitima¢do da empresa no

mercado e a continuidade de suas atividades.
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2.3 Despesas, Receitas, Perdas e Ganhos:
definicdes, reconhecimento e mensuracao.

O estudo dos elementos acima é importante por serem estes os itens que compdem
diretamente a Demonstragdo do Resultado do Exercicio. Sdo itens que possuem influéncia
direta na capacidade de lucro da entidade. Toda a atividade operacional das organizagoes sera
norteada a partir destes componentes patrimoniais. Come¢aremos a discussao pela Receita.

Assim como os demais conceitos estudados na Teoria Contabil, a definigao de Receita segue
em evolu¢do e complementagdo. Mas é possivel elencar algumas definigoes de autores e
0rgdos técnicos.

A defini¢ao trazida no livro Contabilidade Introdutéria, publicado por uma Equipe de
Professores da USP em 1979, consegue atender, de maneira ampla e de facil entendimento,
a nog¢ao principal de despesa: “a entrada de elementos para o ativo, sob forma de dinheiro
ou direitos a receber, correspondentes, normalmente a venda de mercadorias, de produtos,
ou a prestacio de servicos” (p. 46). Essa defini¢do de receita esta relacionada as atividades
operacionais (principais) da organiza¢do. Mas, para além das receitas operacionais, temos as
chamadas financeiras, decorrentes dos juros bancarios e descontos obtidos. E ainda outras
receitas (ndo-operacionais) ocasionadas por ganhos eventuais.

Sprouse e Moonitz (1962, p.43) afirmam que a “receita de uma empresa durante um periodo
de tempo, representa uma mensurag¢io do valor de troca dos produtos (bens ou servicos)
durante aquele periodo” Hendriksen e Breda (1999) sugerem uma defini¢do de receita que a

caracteriza por meio de algumas dimensdes basicas, a saber:

Esta ligada a producao de bens e servicos em sentido amplo;

Embora possa ser estimada pela entidade, seu valor final devera ser

validada pelo mercado;

Esta ligada a certo periodo de tempo;

Figura 06 - Elementos que compdem a identifica¢do de uma Receita
Fonte: Adaptado de Hendriksen e Breda (1999, p. 153)

Apesar de agora estarmos discutindo origens dos conceitos e definigdes, ao falarmos em Receita,
somos remetidos a visdo aplicada dos elementos com os quais estamos trabalhando desde o inicio
do curso quando iniciamos os estudos sobre os métodos das partidas dobradas, no¢des de crédito
e débito, etc. — tudo isso estudado em Contabilidade Introdutéria, no primeiro periodo do curso.
Observando abaixo a DRE (Modelo padréo retirado do E-book de Contabilidade Introdutéria
elaborado pelos professores Dra. Lorena de Andrade Pinho e Dr. Joseilton Silveira da Rocha),
conseguimos visualizar as receitas, e entdo os conceitos trabalhados se tornam mais préximos.
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| | RECEITA BRUTA

(+) Vendas de Produtos
(+)  Ventas de Mercadorias
(+) Prestacdes de Servicos

-) DEDUCC)ES DA RECEITA BRUTA
(-)  Devolugdes de Vendas
(-)  Abatimentos
(-)  Impostos e Contribui¢des Incidentes sobre Vendas

| = | RECEITA LIQUIDA

(-) CUSTOS DAS VENDAS
(-)  Custo dos Produtos Vendidos
(-)  Custo das Mercadorias
(-)  Custo dos Servigos Prestados

| = | LUCRO (OU PREJUIZ0) BRUTO

(-) DESPESAS OPERACIONAIS
(-)  Despesar com Vendas (Frete, Seguros sobre vendas, etc.)
(-)  Despesas Administrativas

(+/-) RECEITAS / DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS
(-)  Despesas Financeiras (desconto financeiro concedido)
(+)  Receitas Financeiras (desconto financeiro obtido)
(-)  Variagdes Monetarias e Cambiais Passivas
(+)  Variagoes Monetarias e Cambiais Ativas

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS
(+) Resultado da Equivaléncia Patrimonial

(+)  Vendas de Bens e Direitos do Ativo Nao Circulante
(-)  Custo da Venda de Bens e Direitos do Ativo Nao Circulante

| = | LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

(-)  Provisdo para Imposto de Renda
(-)  Provisdo para Contribui¢do Social

[ = | LUCRO LIQUIDO ANTES DAS PARTICIPACOES

(-)  Debéntures, Empregados, Participacdes de Administradores, Partes
Beneficidrias, Fundos de Assisténcia e Previdéncia para Empregados

| = | RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

Figura 07 - Demonstrac¢ao do Resultado do Exercicio
Fonte: Pinho e Rocha (2017, p. 122).
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Uma vez que identificamos o elemento Receita, como vimos, decorrente de alguma
venda ou servico prestado, o proximo desafio para a Contabilidade esta em mensurar este
componente. Afinal, a divulgacdo desta na Demonstragdo (conforme vimos) depende
também de uma informagao quantitativa, lograda pela atribui¢ao de valor ao elemento
estudado. A mensuragdo do valor da Receita esta diretamente relacionada ao valor de
troca do produto ou servigo prestado, ou seja, o valor de fluxo de dinheiro recebido,

derivado da transagdo que origine a receita.

Seguindo nosso estudo dos componentes patrimoniais relacionados ao resultado do
periodo das entidades, nao seria possivel discutir geracdo de receita sem a defini¢do
da despesa. As despesas representam os sacrificios de bens ou servigos para que haja
a obtengdo da Receita. Isso mesmo! Para que uma organizagdo exerca suas atividades
operacionais, uma série de gastos ocorre. E esses dispéndios sdo as proprias despesas,

representam o esfor¢o para que ocorra a receita.

Por exemplo, para que a venda ocorra (e,logo, uma Receita com Vendas), a empresa ira ter
gastos com fretes, com saldrio do vendedor, com publicidade e propaganda. Todos esses
gastos sdo despesas, pois ocorrem para que a propria receita chegue para a organizagao.
Além das Receitas com vendas, claro, temos outras operacionais, como as administrativas
(despesas com energia elétrica, telefone, salario da administragado, aluguel, etc.). Ainda

podemos citar as Despesas ndo-operacionais e Despesas Financeiras.

Apesar de ndo se configurar como uma despesa, é importante destacar o Custo da
Mercadoria Vendida ou do Servigo Prestado. Esse elemento representa um dos mais
importantes para a geragdo da receita, uma vez que, para que a atividade principal ocorra,
¢ necessaria a aquisi¢do desse custo. O exemplo mais comum é a questao do estoque de
mercadorias. Perceba que, na realizagdo da venda, a empresa troca algo com o cliente.
Recebe determinado valor pela venda (Receita) e entrega algo que inicialmente lhe

custou determinada quantia (baixa no estoque).

Além das Receitas e Despesas, existem na organizagdo o que se denomina como “itens
extraordinarios”: os ganhos e as perdas. Os ganhos sao elementos positivos, enquanto as
perdas, negativas. E os mesmos se diferenciam da receita e despesa, por representarem
itens nao recorrentes e que sdo derivados da atividade principal da organizagdo ou nao.
Os ganhos e perdas influenciam do mesmo modo no Ativo e Patrimonio Liquido da

entidade, porém sao “imprevisiveis™.
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2.4 Patriménio Liquido

Seguindo o estudo dos componentes patrimoniais, chegamos ao Patriménio Liquido,
esse elemento de natureza especial que representa de maneira geral as obrigagdes que
a empresa possui para com seus socios e/ou acionistas. E no Patriménio Liquido (PL)
que estdo classificadas as conhecidas contas Capital Social, as reservas, e os Lucros os
Prejuizos Acumulados.

De maneira técnica e direta, o CPC 00 explica ser o Patriménio Liquido, “o interesse
residual nos ativos da entidade depois de deduzidos todos os seus passivos”. E isso nos
remete ao que foi visto em Contabilidade Introdutdria, quando trabalhamos que a
situagdo patrimonial liquida de uma entidade ¢ encontrada ao subtrairmos do ativo, os
passivos que compdem o patrimonio da organizagao.

Entretanto, existem diferentes possiveis visdes acerca do Patriménio Liquido, que sido
trabalhadas por Iudicibus, Marion e Faria (2009, p. 140-141), a tabela abaixo resume bem
essas Oticas por meio das Teorias que as sustentam:

Teoria Visao Geral

Teoria do “o Patrimonio liquido, como diferenca entre
Proprietario ativo e passivo, pertence ao proprietario”.

“O Patrimonio liquido, em si, na continuidade, pertence
Teoria da a entidade. O préprio acionista ndo pode, a qualquer
Entidade momento, retirar-se da sociedade, levando sua parcela de

patrimonio, havendo prazos e regras para isso acontecer”.

“Segundo essa teoria, o Ativo é o somatdrio das aplicagoes

Teoria dos : ; e
Fundos que foi possivel fazes pela utilizagdo d(l)s recursos
provindos de terceiros e de capitais proprios”
“Segundo essa teoria, os administradores tém possibilidade
Teoria do de comando somente sobre aquela parcela do patrimonio que
Comando pode ser movimentada por meio de uma simples orientagdo

da administragdo profissional, sem precisar de autorizacao
expressa dos acionistas ou do conselho de administra¢ao”

Quadro 08 - Teorias associadas ao Patriménio Liquido
Fonte: Tudicibus, Marion e Faria (2009, p. 140-141)

Como sempre, os conceitos basicos que trabalhamos em Contabilidade vém cercados
de contribui¢des tedricas, mas, em esséncia, pode-se dizer que o Patrimonio Liquido é o
“resultado final de todo o esforgo feito pela entidade para alocar seus ativos (e passivos), da
forma mais eficiente e lucrativa possivel” (IUDICIBUS; MARION; FARIA, 2009, p. 142).
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Os grupos de contas principais que formam o Patrimoénio Liquido, de acordo com
a Lei 11.638/07, que ja contempla os alinhamentos das Normas Internacionais de
Contabilidade (IFRS), sdo:

 Capital Social (Integralizado);

o Reservas (de Capital, de Lucros, Estatutaria, etc.);
o Ajustes de Avaliagdo Patrimonial;

o Acgdes em Tesouraria; e

o Lucros ou Prejuizos Acumulados.

Especificamente acerca das Reservas, 0 CPC 00 considera que a constituicdo das mesmas
ocorre, por vezes, por exigéncia do estatuto social da organizagdo ou por motivos legais.
As reservas oferecem aos socios/acionistas da entidade uma maior prote¢do em relagio a
possibilidade de prejuizos frente aos investimentos realizados por esses. Outras reservas
podem ser constituidas por questdes legais que tragam as organizagdes, isengdes ou
redugdes no recolhimento de impostos.

Assim como os demais componentes patrimoniais, a classificagdo e organizacgdo fidedigna
das contas do Patrimonio Liquido representam informacgdes importantes para a tomada
de decisao dos usuarios, sendo os credores atuais e potenciais grandes interessados nessas
informacdes. E importante ressaltar que, de acordo com o pronunciamento contabil
que disserta sobre o PL, as transferéncias ocorridas para tais reservas representam
apropriac¢oes derivadas dos lucros acumulados e, portanto, ndo se configuram como
despesas.

2.5 Dimensoes do Lucro

De maneira pratica, quando discutimos lucro, vem a cabega a ideia do resultado liquido
encontrado pela entidade ao fim do seu exercicio social, resultado esse divulgado por
meio da Demonstragido do Resultado do Exercicio (DRE). Mas como esse conceito foi
formado, existem diferentes &mbitos para o estudo do que chamamos de lucro? A seguir
vamos debater o embasamento tedrico e a evolucao desse componente tdo importante
para as organizagoes.

Quando estudamos a vida financeira e patrimonial de uma organiza¢do comercial,
espera-se que consigamos gerar informagdes para entender a saude financeira desta
organizagao, pois ¢ isso que garante sua continuidade. O lucro, em qualquer organizagdo
comercial, serve como norte para decisdes de investimentos e financiamentos e influencia
a percepcdo desta entidade frente a todos os seus stakeholders.
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A partir desse contexto, profissionais e estudiosos da contabilidade acreditam que a
mensuracdo do resultado de uma empresa é a fungdo central da contabilidade (MOST,
1982; MCCULLERS; SCHROEDER, 1982). Isso porque o fornecimento de uma medida
de lucro como indicador de desempenho de uma empresa é a preocupagdo central ao
se estudar e analisar as informagdes financeiras divulgadas pelas empresas durante seu
exercicio social (HENDRIKSEN; BREDA, 1999).

Um dos fatores que assegura o desenvolvimento e continuidade de uma entidade sdo os
investimentos realizados pelos seus credores, que possuem 0s recursos necessarios para
investir e decidem investir ou nao a partir da percep¢do de um ambiente de confianga
e expectativas positivas. De modo que as empresas devem operar da melhor maneira
possivel para garantir retornos e bons resultados aos investidores, e todo esse processo
¢ de responsabilidade da Contabilidade, que deve garantir que esses resultados sejam
divulgados de maneira fidedigna.

A decisdo dos investimentos por parte dos credores e socios é feita com base em
indicadores de desempenho da empresa, sendo que a maior destes irdo utilizar-se do
lucro para verificar o quanto o resultado estd remunerando o capital investido. (SOUTES;
SCHVIRK, 2006).

Como todos os elementos estudados pela contabilidade, a defini¢do de lucro passa
por diversas mudancas, uma vez que tal conceito vai sendo incrementado por novas
demandas e situagdes presentes no mercado. O economista Adam Smith traz uma das
defini¢des seminais de lucro, como sendo o montante que poderia ser consumido sem
reduzir o capital investido pelos credores (socios/acionistas) da empresa. Através dessa
percepgdo, Smith ressaltava a manutengio da riqueza dos socios.

Para Hicks (1946, p. 175), 0 lucro é a“quantia que uma pessoa pode consumir durante um
periodo de tempo e estar tdo bem no final no periodo como estava no inicio”. Solomons
(1961) define lucro como a quantia pela qual o patrimoénio liquido aumentou durante
o periodo, com os devidos ajustes sendo feitos para qualquer novo aporte de capital
contribuido por seus donos ou para qualquer distribuicdo feita pela empresa para seus
proprietarios.

Hendriksen e Breda (1999) corroboram que a principal preocupa¢do no momento da
divulgacdo das informagdes financeiras de uma organizagdo estda no fornecimento de
uma medida de lucro como indicador de desempenho.

A defini¢ao de lucro vem sido debatida ao longo dos anos, mas um tnico conceito ainda
nao é capaz de atender todas suas finalidades. Os autores examinam o lucro por diversos
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conceitos nos niveis estrutural (sintatico), interpretativo (semantico) e comportamental

(pragmatico).
Figura 08 - Dimensdes do Lucro
Fonte: Elaborado a partir de Hendriksen e Breda (1999).
Nivel Nivel Nivel
Sintatico Semantico Pragmatico

Lucro como Lucro como

Medida de Ferramenta
Eficiéncia de Predicao

Enfoque de
Transicoes

Enfoque de SHEIO Enfoque de

Atividades contabil x Mercado de
EconOmico Capitais

Os conceitos de lucro no nivel sintatico (estrutural) sio considerados por meio de
regras e convengdes que devem ser logicas e coerentes, muito embora possam néo se
ajustar perfeitamente as nogdes de lucro dos economistas. O nivel sintatico apresenta
mensura¢des pelo enfoque de transacoes e de atividades, sendo o enfoque nas transa¢des
o mais adotado pelos profissionais contabeis e envolve o registro de variagdes de valores
de ativos e passivos somente quando resultam de transagdes, sejam elas internas ou
externas.

As principais vantagens deste enfoque sao: os componentes do lucro liquido podem ser
classificados de diversas maneiras (por produto, clientes), tornando a informag¢ao mais
util para a gestdo; oferece uma base para determinagdo dos tipos e quantidade de ativos
e passivos existentes no fim do exercicio; pode-se fazer com que os demonstrativos se
articulem uns aos outros (aumentando o nivel de compreensao das demonstragoes).

A mensuragdo do lucro pelo enfoque de atividades supde que o lucro ocorre quando se
realizam certas atividades ou eventos, e ndo s6 como resultado de transacdes especificas.
A principal diferenca entre ele e 0 enfoque das transagdes é que este dltimo é baseado no
processo de divulga¢do que mede um evento externo, enquanto o enfoque de atividades
baseia-se num conceito real de atividade ou evento em um sentido mais amplo.
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Entretanto, ambos os enfoques sdo incapazes de refletir a realidade na mensuragao do
lucro, pois dependem das mesmas relagdes estruturais de conceitos que nao possuem
contrapartida no mundo real. (HENDRIKSEN; BREDA, 1999).

Os conceitos de lucro no nivel semantico sdo derivados da teoria econdmica. Neste
enfoque, os lucros representam o funcionamento eficiente da empresa, considerando
as relagdes com realidades econdmicas subjacentes, isto é, observa sua relagdo com a
realidade econémica. Primeiramente, o lucro é apresentado como medida de eficiéncia
e esta refletido no SFAC 1: “a divulgagao financeira deve fornecer informagdes sobre
o desempenho financeiro de uma empresa em um periodo”. Todos os investidores/
acionistas se preocupam com a eficiéncia da administracédo, pois os dividendos correntes

e o uso do capital aplicado para a geracdo de fluxos de dividendos futuros dependem
dela.

O segundo enfoque no nivel seméantico do lucro estd no contraste entre lucro contabil e
lucro economico. Essa classificacdo dos lucros merece maior atengdo. Guerreiro (1991,
p. 06) define o lucro contabil como “o residuo derivado do confronto entre a receita
realizada e o custo consumido”. Enquanto o lucro econdémico seria a “quantia maxima que
a firma pode distribuir como dividendos e ainda continuar tdo bem ao final do periodo
como estava no comego” (p.06).

Hendriksen e Breda (1999) fazem algumas criticas ao lucro contabil, relatando que este
ainda ndo se encontra claramente formulado, porque nio ha base tedrica permanente
para o célculo, e afirmam que a simples apresentacdo do lucro contabil, sem demais
informagdes e caracteristicas financeiras, ndo representa uma informacio tao util aos
acionistas, no que se refere ao processo de tomada de decisdo, uma vez que esse lucro
possui varias limitagoes.

Existem algumas diferencas basicas fundamentais entre o lucro econoémico e o contabil,
dentre elas se destacam a objetividade do lucro contabil em oposi¢ao ao econdémico, que
¢ mais subjetivo. Segundo Guerreiro (1991), o lucro contabil é mais objetivo:

o ¢é apurado através do confronto entre receitas realizadas pelas vendas e
custos consumidos;

« avalia os ativos pelos custos originais;
+ tem seu patrimdnio liquido aumentado pelo lucro;
o da énfase aos custos;

 ndo reconhece ganhos ndo realizados no periodo analisado;
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 ndo efetua ajuste em fun¢do de mudangas nos niveis de pregos dos bens na
economia;

 relaciona o lucro a condigéo de distribui¢io de dividendos;
 ndo reconheceria o goodwill;

o e utilizaria regras e critérios dogmaticos.

O lucro econdmico, por sua vez, seria mais subjetivo:
« seria apurado pelo incremento;
« osativos sdo avaliados pelo valor presente do fluxo de beneficios futuros;
o o0 lucro é derivado do patrimonio liquido da entidade;
o daénfase aos valores e ndo aos custos;
 reconhece ganhos realizados e nao realizados;

« contempla ajustes efetuados devido a mudangas nos niveis de precos dos
bens da economia;

« relaciona o lucro a condi¢ao de aumento da riqueza, independentemente
da condigéo de distribui¢io de dividendos;

« reconhece o goodwill; e

o utilizaria regras e critérios econdmicos (GUERREIRO, 1991).

Diante dessas defini¢des, o lucro pode ser entendido como o excedente gerado pela
empresa que pode ser utilizado desde que ndo comprometa a potencialidade de quem o
gerou, ou seja, o seu capital inicial (que nada mais é do que o investimento dos sdcios da

empresa).

Os conceitos de lucro no nivel pragmatico se relacionam com o processo de tomada de
decisdo dos investidores e credores, com as reagdes dos pregos de titulos a divulgacdo do
lucro em mercados organizados, com as decisdes de investimentos por parte dos gestores
e com as reagoes de feedback dos contadores e administradores. No nivel pragmatico, o
lucro possui enfoque preditivo e enfoque no mercado de capitais, buscando entender o

uso que os investidores fazem desse lucro.

Como ferramenta de predi¢ao,o SFAC 1 diz que “investidores, credores e outros individuos
se preocupam com a aferi¢cao dos fluxos liquidos de caixa possiveis da empresa, mas que
frequentemente recorrem ao lucro para ajuda na avaliacdo da capacidade de geragdo de

resultados, predicao de lucros futuros, ou avaliacido do risco de investimento na empresa
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ou empréstimo de dinheiro a ela”. Hendriksen e Breda (1999) concluem que, portanto, ha
uma relagdo entre lucro e fluxos de caixa, inclusive dos pagamentos feitos aos proprietarios.

Isso influencia diretamente no processo decisorio gerencial desses usudrios.

O enfoque no mercado de capitais examina o possivel impacto dos dados de lucro sobre
o mercado de titulos como um todo. Os primeiros estudiosos do assunto foram Ball e
Brown (1968), que obtiveram resultados dizendo que os pre¢os de titulos variam na mesma
dire¢do dos lucros contabeis. Mais tarde, Foster (1977) utilizou os mesmos moldes de Ball
e Brown para analisar os dados quadrimestrais e taxas de retorno didrias de agdes, além de

desenvolver a expectativa de lucros quadrimestrais.

Ainda sobre a relagdo lucro x prego das agdes, Ohlson (1995) definiu o valor de uma empresa
como sendo o somatério do valor contabil do patrimonio liquido da companhia com o
valor presente dos lucros residuais (anormais) esperados. O modelo de Ohlson estabelece
uma ligacdo entre o lucro contabil, patrimoénio liquido contabil e o valor de mercado da
empresa, e, por incorporar as variaveis contabeis como determinantes do valor da empresa,
incentivou discussoes tedricas e exames empiricos sobre o papel da contabilidade e suas
informacdes no processo de avaliagio (IUDICIBUS; LOPES, 2004).

Apds delimitagao do conceito, parte-se a mensura¢iao do lucro com posterior divulgagio
nas demonstra¢des financeiras. Essas demonstracdes ndo devem representar apenas
fatos passados e presentes de uma empresa, mas ser também instrumentos de predi¢do
e analise de tendéncias futuras. O interesse dos investidores, portanto, estd em conhecer
as perspectivas futuras, s6 que isso ndo significa a substituicdo de demonstragoes; eles
decidem com base em informagdes e expectativas sobre o futuro, porém acompanham e

conferem com base no velho custo original.

O objetivo essencial da divulgacao dessas demonstragoes é, segundo Hendriksen e Breda
(1999), o fornecimento de informagdes que permitam que os investidores sejam capazes
de predizer os fluxos futuros de caixa da empresa. A informagao, para ser ttil, necessita ser

relevante (oportuna) e confiavel (verificavel).

A fungdo do lucro se relaciona ao objetivo dos respectivos usuarios e ele pode, dentre
outras fungdes, ser util para avaliacdo do desempenho da empresa; andlise do desempenho
de administradores; projecdo e estimaciao de fluxos de caixa futuros; verificagdo do
comportamento de sua variabilidade ou persisténcia, de modo a delimitar niveis de
incerteza e fatores de risco futuro; e confirmar politicas e mensuragdes realizadas pela

empresa.
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Nesse contexto, muitas pesquisas foram realizadas buscando-se relacionar a informagao
contabil com os precos das a¢des. Esse tema tem muita relevancia no 4mbito contabil,
pois a andlise da relacdo entre informacao contabil e o mercado de capitais pode facilitar
a previsdo de fluxo de caixa futuro das empresas e auxiliar na determinacio do risco e
retorno esperados (BEZERRA; LOPES, 2004).

Ball e Brown (1968) sdo considerados os pioneiros no desenvolvimento de trabalhos na
linha de pesquisa que tenta relacionar a informagdo contabil com o mercado de capitais.
Os autores investigaram se o lucro contabil apresentado nas demonstragdes contabeis
anuais refletia apenas fatores ja incorporados aos precos das agdes ou se o anuncio dos
lucros agregava valor informativo para o mercado de capitais (BEZERRA; LOPES, 2004).
Dentre as conclusdes a que chegaram, os autores comprovaram a existéncia do conteudo

informativo das demonstragoes contabeis e do impacto na divulga¢ao do lucro contabil.

Apos o trabalho desses autores, varios outros trabalhos replicaram seus estudos em outros
paises no intuito de verificar se o comportamento dos pregos em relagio aos lucros seria
o mesmo em outros mercados (BEZERRA; LOPES, 2004). Foster (1977), por exemplo,
elaborou um trabalho nos mesmos moldes descritos no trabalho de Ball e Brown, apenas
diferenciando a utilizagdo de dados fornecidos pelos demonstrativos quadrimestrais e

taxas de retorno didrias das agoes.

Seguindo a linha iniciada por Ball e Brown (1968), Beaver, Clarke e Wright (1979)
demonstraram em seu trabalho a existéncia de uma relagdo entre a magnitude da
varia¢do nos lucros e a variagdo no retorno. Também Beaver, Lambert e Morse (1980),
nos moldes do trabalho anterior, investigaram a relacdo de magnitude na varia¢ao dos

lucros contébeis e a variagdo das taxas de retorno esperadas.

Ainda Beaver (1968) utilizou a Varidncia dos Retornos Anormais (VRA) como
mecanismo de avaliagcdo do contetido informativo do antincio anual dos lucros contabeis,
partindo do principio de que o anuncio dos lucros alteraria a expectativa de fluxo de
caixa futuro das empresas e, em contrapartida, o mercado reagiria, alterando os pregos.
O autor confirmou que a informagio contabil possui conteudo informacional capaz de

alterar as expectativas de retornos futuros e o volume de negociagoes.

Em outro trabalho, Lev (1989) avaliou diversos estudos sobre o lucro contébil e sua
importancia para os investidores. Board e Walker (1990), por sua vez, investigaram a
relagdo entre o lucro e o retorno das acdes entre os anos de 1965 e 1982. Por fim, Collins,

Pincus e Xie (1999) investigaram o nivel de relacionamento entre o lucro e os retornos das
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agoes, concluindo que o lucro contabil vem ao longo do tempo perdendo sua capacidade
de previsao dos fluxos de caixa futuros devido, dentre outras razdes, a alta tecnologia e
aos ativos intangiveis. As conclusoes desse estudo foram refutadas por Brown, Lo e Lys
(1999), que consideraram que os valores utilizados no estudo de Collins, Pincus e Xie

(1999) néo sofreram nenhum tratamento em relacdo as escalas.

O debate acerca dos métodos de mensuragao também se encontra no ambito do resultado
das organizagdes. O lucro pode ser mensurado pelo prego histérico dos fatores. Esse
critério considera o lucro da entidade como uma extensao do lucro contabil convencional,
sem, no entanto, incluir variagdes de riqueza. Entretanto, a nao consideracao dos efeitos
da inflacdo é uma das maiores falhas da contabilidade, pois apurar o valor de um lucro
considerando moedas de momentos diferentes como se fossem absolutamente iguais,
considerando uma estabilidade monetaria inexistente, apresenta um problema para a

questdo da qualidade da informagéo emitida e, claro, relevancia para tomada de decisao.

Nao ha, claro, uma taxa de inflagdo perfeita, mas fugir do problema sem considera-la
ndo é a melhor solugao. Muitas empresas perdem com mensuragdo de lucros exagerados
ao longo do tempo, pois essa situacdo gera tributagcdo acima da normalmente legislada,
dentre outras consequéncias. A avaliagdo do ativo realizada a custo corrente corrigido,
entdo, surgiu a fim de aprimorar o modelo da contabilidade a custo histérico, partindo da
légica de mensuragdo do lucro como a diferenca entre o caixa que entra pela mercadoria
vendida e o caixa que sera dispensado na aquisicdo da mercadoria que substituird a
vendida, em vez do caixa saido (MARTINS, 2000). Essa forma, entretanto, continua nao
considerando todos os eventos futuros, expectativas e transagdes futuras, mas é muito

util em certos casos nos quais as empresas a utilizam para praticas gerenciais.

Outra forma de mensuracdo do lucro seria por meio de equivalentes correntes a caixa, que
fornece uma melhor base para decisdes por parte dos administradores sob a perspectiva
do custo de oportunidade, no entanto apresenta como limitacao o fato da inexisténcia de

mercado para alguns ativos possuidos pela empresa.

A mensuragido do lucro com base nos precos correntes de entrada incluira ganhos e
perdas decorrentes da posse de ativos bem como o lucro operacional normal. Ja o lucro
calculado como custo de valor presente, utiliza uma taxa de desconto apropriada para
calculo dos valores dos ativos, mas apresenta como limitagdo a grande subjetividade na
formacao das taxas de descontos ideais. Por fim, o calculo do lucro, considerando o valor
de mercado da empresa, tem o beneficio de que as expectativas do mercado substituem

as expectativas dos individuos. Este método de mensuracio, porém, s6 funciona quando
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hd um valor de mercado disponivel, ou seja, quando as empresas sio negociadas na bolsa,
preferencialmente (HENDRIKSEN; BREDA, 1999).

Essas formas sio todas complementares entre si, em vez de meras alternativas umas
as outras. E todas sdo uteis, cada uma para determinados usudrios em determinadas
condigdes, “ndo havendo nenhuma que, sozinha, consiga se cercar das qualidades que
satisfacam a todos” (MARTINS, 2000, p. 29).

O que se cobra hoje da contabilidade é que os numeros da contabilidade tradicional, a
custo histérico, nada tem a ver com os valores presentes. A hipdtese da ado¢do de uma
forma de avaliacdo ndo implicaria o abandono das demais, muito pelo contrario. Nada
melhor, pois, para uma empresa. Os lucros da empresa podem ser medidos, portanto, nao
s6 pelo custo histérico tradicional, mas também pelo valor corrente (reposi¢do), valor
liquido de realizagao e valor presente dos caixas futuros, dentre outros; e todos ao mesmo

tempo e todos se interligando e se complementando (MARTINS, 2000).

Essas discussoes acerca da melhor escolha de mensura¢iao do lucro geram diversos
trabalhos e conclusdes ao longo dos anos. A seguir, veremos as principais ideias

sustentadas pelos estudiosos da Teoria da Contabilidade.

Solomons (1986) afirmou que a utilizagdo do conceito de lucro esta ligada a trés
fungdes, pelo menos: tributagao; base de calculo para dividendos; e guia para politica de
investimento. Essa tltima é a que se pretende atender ao divulgar o lucro para os diversos

usuarios da empresa.

Ja Riahi-Belkaoui (2004, apud SANTOS et al. 2011) esclarece que o lucro ¢é visto como
base para tributagdo governamental; como um direcionador para a tomada de decisao
e investimentos, servindo como um elemento de predi¢do; e como um determinante na
politica de distribui¢ao de dividendos da empresa. Segundo o autor, o lucro é visto como
um guia para a tomada de decisdo porque se pode admitir que os investidores procuram
maximizar o retorno do capital investido; portanto, o lucro pode ser utilizado para
estimar a capacidade de pagamento de fluxos de dividendos futuros (fluxo de caixa), bem

como pode ser utilizado para auxiliar na previsao de lucro e eventos econdmicos futuros.

Pesquisas nacionais, como a de Pimentel (2015), analisam o papel do risco no coeficiente
de resposta ao lucro (ERC) no mercado de capitais brasileiro. Através de um estudo
empirico baseado em dados anuais de uma amostra de 212 empresas listadas na Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA), no periodo de 1995 a

2013, os resultados obtidos sugerem que a relagdo lucro-retorno ¢ afetada negativamente
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pelo risco total e por efeitos ndo lineares dos lucros inesperados e é afetada positivamente

pela persisténcia dos lucros.

Santos e Cavalcante (2014) avaliaram em sua pesquisa, o efeito da adogao dos
International Financial Reporting Standards (IFRS) no Brasil sobre a relevancia
informacional do lucro contabil das firmas de capital aberto. Os resultados obtidos
indicaram que a adogdo dos IFRS no Brasil: aumentou a capacidade associativa do
lucro contabil; reduziu a niveis ndo significantes a tempestividade informacional; e ndo
surtiu efeitos sobre o conservadorismo condicional. Com resultado final, concluiu-se
que ndo é possivel afirmar que a adog¢do dos IFRS no Brasil contribuiu com o aumento
da relevancia informacional do lucro contabil das firmas que negociam suas agdes no

mercado de capitais.

Guerreiro (1991) argumenta que a teoria e a pratica deveriam caminhar para um
consenso em torno de um unico conceito de lucro econdmico. Coerente com essa ideia,
Iudicibus (2010) narra que “no amago de todas as teorias para a mensuragao dos ativos,
se encontra a vontade de que a avaliagdo represente a melhor qualificacido possivel dos

potenciais de servigos que o ativo apresenta para a entidade”.

Para perspectivas futuras sobre essa discussao, Fuji (2004, p. 42) acredita ser necessario
“repensar alguns conceitos e técnicas tradicionais utilizados na Contabilidade, calcados

no conservadorismo e objetividade, presentes desde a crise de 1929”.

Nesse contexto, Martins (2000, p. 36) afirmou que

precisamos dominar mais essas concepg¢des todas porque muito do que se diz e escreve
contra a contabilidade como ainda é praticada é, pelo menos na nossa opiniao, por falta
dessa visdo integral e abrangente que realmente mostra toda a complementaridade existe
entre elas. Precisamos ter as maos as analises de pros e contras de cada uma delas, a relagio
custo/beneficio do nosso ponto de vista e, 0 mais importante, do ponto de vista do usuario.
Ele precisa, praticamente, de todas elas.

O autor ressalta que, independente do critério que se utilize para mensurar o lucro,
em ultima instancia, no longo prazo, lucro é o valor que a empresa desembolsou para
adquirir o ativo que vendeu e o valor que ingressou, confrontando-os.
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RESUMO DA UNIDADE

Enquanto ferramenta para tomada de decisdes gerenciais, a Contabilidade tem como
objetivo central oferecer informagdes financeiras e patrimoniais das entidades, de
maneira relevante, fidedigna, completa e de qualidade. Para isso, o reconhecimento
dos itens que compdem o seu patrimodnio, é essencial. Afinal de maneira pratica,
entender os bens, direitos e obrigacdes de uma organizacao, é fundamental para que
a mesma continue exercendo suas atividades com resultados positivos ao fim do
periodo. Entretanto, para que isso seja feito na pratica, é necessario que tais itens sejam
corretamente identificados, avaliados e evidenciados. E justamente nesse momento que
a Teoria da Contabilidade possui um papel central em estabelecer as possibilidades de
mensuragio e divulgacdo dos itens patrimoniais que irdo compor o patrimoénio das
organizagdes. E, como vimos, diversos podem ser os critérios utilizados, estes, por sua
vez, tém sido atualizados e apresentados de diferentes maneiras a partir dos novos
estudos realizados e demandas apresentadas pelas organizagdes atuantes no mercado e

investidores que possuem interesses nessas informagdes financeiras.
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Unidade Il — Topicos Especiais em
Teoria da Contabilidade

Na primeira unidade do nosso E-book, estudamos como a Contabilidade se desenvolveu
enquanto ciéncia por meio da formulagido das teorias em seus periodos normativo
e positivo, e as contribuicdes de cada uma dessas abordagens. Na segunda unidade,
entendemos um pouco mais sobre as construgdes conceituais dos componentes que
compdem o patrimonio das organizagdes, objeto de estudo da Contabilidade.

Nesta ultima unidade, estaremos discutindo alguns temas que atualmente estdo no
centro dos estudos acerca da Teoria da Contabilidade. A perspectiva é contextualizar
tais questdes e apresentar os estudos e suas contribuicdes até entdo sobre os assuntos
expostos.

3.1 Mensuracao e evidenciacao: o problema dos intangiveis e
a mensuracao do resultado em face das flutuacoes de preco

Uma das questdes mais complexas que a Contabilidade enfrenta atualmente é o
reconhecimento e a mensuragao dos ativos intangiveis. Esse tema ressalta a importancia
da criagdo de mecanismos contébeis mais eficazes para a mensuracio e evidenciagao das
novas fontes de riqueza empresariais (DIAS FILHO, 2000).

De acordo com o CPC 04 (R1), um ativo intangivel é aquele ativo ndo monetario
identificavel sem substancia fisica. Ou seja, que ndo é possivel tocar. Ativo esse controlado
pela entidade como resultado de eventos passados e do qual se espera que resultem
beneficios econdmicos futuros para a entidade. Dentre os principais exemplos temos:
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Marcas e
Patentes

Direitos Ativos Capital

Autorais Intangiveis Intelectual

Figura 09 — Ativos Intangiveis
Fonte: Elaborado pelo autor (2018).

Na sociedade tecnoldgica e globalizada atual, os ativos intangiveis passaram a representar
um valor expressivo na composicdo da riqueza das entidades e sdo essencialmente
responsaveis pela criagdo de valor nas empresas. Se pararmos para analisar as organizagoes
mais valiosas do mundo, possuem como maior fonte de riqueza ativos intangiveis, como
é o caso da Google, Microsoft, Facebook, etc. E caso também das startups, novos modelos

de negocios, frutos da sociedade tecnoldgica e globalizada.

Teoria da Contabilidade



Sabendo um pouco mais

“[A compra da startup brasileira de mobilidade urbana 99 pela
gigante chinesa Didi fez com que diversos agentes do ecossistema
empreendedor voltassem seus olhos ao Brasil. A expectativa dos
especialistas, agora, estd em que mais recentes negocios inovadores

nacionais se tornem “unicérnios’: startups avaliadas em mais de um
bilhao de délares.

“Eu acho que veremos mais unicérnios ndo sé por essa compra da 99,
mas pela profissionalizacio do mercado. A aquisi¢do é apenas a ponta
do iceberg: o inicio de nosso ecossistema se fortalecendo e mostrando
cada vez mais resultados para o mercado’, afirma André Ghignatti,
diretor da WOW Aceleradora.

“Eu sou otimista em relagdo ao Brasil e acredito que a gente vem
amadurecendo muito nosso ecossistema. Temos estruturas mais
solidas e a qualidade do empreendedor brasileiro deu um salto nos
ultimos anos”, completa Mauricio Benvenutti, socio da plataforma
StartSe. “Entendemos mais sobre como fazer negocios, usando
conceitos de economia compartilhada e de tecnologia, e mais
empreendimentos brasileiros possuem abrangéncia internacional.]”

Fonte:https://exame.abril.com.br/pme/
brasil-pode-ter-10-unicornios-no-futuro-veja-quais-sao-eles/.

Entretanto, reconhecer o valor de um ativo intangivel (marca, sendo o exemplo mais
comum) ¢ ainda uma tarefa de dificil realizagdo. Um dos fatores mais criticos na sua
identificacdo diz respeito a dificuldade no seu reconhecimento, isso porque existe um
grau muito elevado de subjetividade. Para Hendriksen e Breda (1999), por exemplo, os
ativos intangiveis devem passar pelos mesmos testes de reconhecimento aplicados aos
ativos tangiveis. Se passarem por esses testes, os intangiveis deverdo ser evidenciados.
Esses autores citam o SFAC 5, o qual afirma que um item deve ser reconhecido quando
corresponder a definigdo apropriada e quando for, ao mesmo tempo, mensuravel,

relevante e preciso.
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De acordo com o International Accounting Standards Board (IASB), por meio do
IAS 38, um ativo intangivel deve atender a dois requisitos, quais sejam: deve ser
confiavelmente mensurado e deve ser capaz de gerar beneficios econdmicos futuros
para a empresa. Ja conforme o CPC 04, o reconhecimento de um bem como ativo
intangivel estd condicionado a que a entidade demonstre que esse bem satisfaz, os
requisitos de defini¢do de ativo intangivel e os critérios de reconhecimento dos ativos
intangiveis, que se constituem em que seja provavel que os beneficios econdmicos
futuros esperados atribuiveis ao ativo sejam gerados em favor da entidade e que o

custo do ativo possa ser mensurado com seguranga.

Alguns estudos defendem a mensuragdo dos ativos intangiveis pelo custo de aquisi¢do
(como os autores do Accounting Research Study - ARS 3), enquanto outros advogam
por métodos distintos, mas o importante é a mensuragdo dos ativos de forma que o
patrimonio liquido da entidade represente efetivamente o valor atual da empresa. Ou
seja, que este seja representado de maneira fidedigna e represente de fato o valor que

a empresa possui.

Mas até o momento, mesmo com toda a importancia destacada aos ativos intangiveis,
a teoria contabil ainda ndo ofereceu critérios universais para a sua mensuragio e
tampouco estabeleceu instrumentos de identificagdo confidveis e que tenham sido
considerados aptos a serem padrdes para o seu reconhecimento. E por conta dessa
lacuna, as demonstra¢des contdbeis tém perdido relevancia durante a andlise de
mercado por investidores, por ndo serem capazes de evidenciar informagdes relativas
a ativos intangiveis, que seria uma das causas das grandes diferencgas entre os valores

de mercado e contabil das empresas.

A essa diferenca entre o valor contabil e o valor de mercado, chamamos de Goodwill,
e 0o mesmo existe a partir do momento em que os ativos de uma entidade, ao
funcionarem como um grupo, produzem um retorno acima daquilo que seria
considerado normal (goodwill gerado internamente). Mas, nessa situa¢do, ele nao é
contabilizado. Ressalte-se, nao é contabilizado em virtude da dificuldade intrinseca

de sua mensuragdo, ndo pelo fato de néo existir.

Quando ha a efetiva transacdo de aquisi¢do de uma entidade, surge a possibilidade
de uma avaliacdo do seu montante de forma objetiva, resultante da diferenga entre
o valor patrimonial avaliado a precos de mercado da participagdo adquirida e o
valor efetivamente pago por ele. Nesse caso, o goodwill é conhecido como tendo

sido adquirido e ¢, segundo o CPC 15, contabilizado (Martins et al., 2010). Ou seja,
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enquanto nao houver alguém pagando por ele, o goodwill ndo é registrado pela
contabilidade, por auséncia de transacdo especifica e de um custo de aquisicdo

objetivamente verificado.

A aplicagdo dos tradicionais principios de contabilidade geralmente aceitos é que
leva ao surgimento do goodwill, que nada mais é do que a diferenca entre o que
vale a empresa como um todo, funcionando, e a soma algébrica do valor de mercado
dos elementos patrimoniais contabilizados. O seu valor esta relacionado com a
capacidade de geracao de lucros da empresa e ¢ obtido pela diferenga entre o valor
pago e o valor contabil dos ativos liquidos da entidade adquirida, enquanto que
as normas internacionais adotaram o cotejo entre o valor pago e o valor justo da

entidade adquirida.

Percebemos que as questdes relacionadas ao Ativo Intangivel sdo de fato complexas
pela dificuldade de identifica-lo e mensura-lo. A divulgacdo desse componente
patrimonial, porém, sé serd melhor quando se dispuser de um procedimento seguro
de valoragdo dos componentes do ativo intangivel e um caminho possivel para se
atingir esse objetivo seria a criagdo de métodos mais adequados para a valoragao dos
intangiveis, que segue, todavia, sem uma uniformizagio, assim como a divulga¢io
da informacao contabil referente a esses ativos, que estd presente na literatura e nos

debates académicos ha algum tempo e se prolonga sem uma solugdo de consenso.

O IASB corrobora com esse cenario ao mencionar a mensura¢io de maneira
facultativa dos ativos intangiveis (IAS 38) e de propriedades para investimento (IAS
40). Apesar dos avangos realizados pelo IASB, muitas IFRS (que tem como um dos
seus objetivos aumentar a comparabilidade das demonstragdes contabeis) permitem
certo grau de flexibilidade na escolha de praticas contabeis quanto ao grau de

reconhecimento, a mensuracéo e a evidenciacdo dos relatorios financeiros.

Essa flexibiliza¢ao resulta nas denominadas escolhas contdbeis. As escolhas contabeis
possibilitam a sele¢do de um método contabil em relacdo a outro igualmente valido
e que conduzira os administradores a possibilidade de optarem por métodos
contabeis que melhor representem seus interesses particulares, podendo impactar
na comparabilidade e na auséncia de padronizagdo na mensurac¢iao e evidenciagio
contabeis. Essas possibilidades de gerenciamento existem para que as empresas
que estejam sob diferentes modelos de negécios, e/ou influéncias institucionais ou
ambientais possam ter a op¢do de buscar um método que melhor represente a sua
atividade especifica (WATTS, 1992).

Deivson Vinicius Barroso



Motivados por essas escolhas contdbeis possiveis e a influéncia das mesmas no
resultado alcangado pelas empresas ao longo dos anos, inumeros modelos de avaliagdo
de ativo intangiveis foram elaborados a fim de estabelecerem uma maior uniformizagao
no processo de mensuracao desse componente, colaborando com o desenvolvimento

do tema e destacando a importancia da discussao entre os estudiosos.

De acordo com Schmidt e Santos (2002), o método de avaliagdo de ativos intangiveis
mais antigo ¢ o apresentado por Lawrence R. Dicksee em 1897, e baseia-se na aplicagdo
de um fator multiplicador sobre o lucro liquido retido corrente, mas apresenta
limitagcdes como a utilizagdo do lucro liquido como base de mensuragdo, em vez do
fluxo de caixa, dentre outros. Um outro método, conhecido como Nova lorque, datado
de 1898, é bastante similar ao modelo anterior, propde que o lucro liquido seja obtido

pela média dos ultimos cinco anos, em vez da utilizagdo do lucro liquido corrente.

Um outro método desenvolvido em 1904 foi o Método de Hatfield, um modelo residual
e o primeiro a utilizar a metodologia do valor presente liquido para obter o valor da
empresa como um todo e, por dedugio, do valor dos intangiveis, sendo considerado o
precursor dos atualmente utilizados, representando um grande avan¢o na sua época.
Porém apresenta muitas limitacdes, como a ndo definicao de qual seria o critério de

avaliacdo a ser adotado em relagdo aos ativos intangiveis.

O método do “Q” de Tobin, desenvolvido pelo economista James Tobin, compara o
valor de mercado e o custo de reposi¢do dos ativos da empresa, eliminando os efeitos de
diferentes formas do ativo e se sujeitando as mesmas variaveis externas que influenciam
o valor de mercado. Outro método desenvolvido foi o Valor Intangivel Calculado (VIC),
desenvolvido pela NCI Research, empresa atuante no ramo da industria farmacéutica,
estabelece que o valor dos ativos intangiveis é igual a capacidade de uma empresa de
superar o desempenho de outras empresas do setor (SCHMIDT; SANTOS, 2002).

Outro modelo, denominado de market-to-books values (diferenca entre o valor
contabil e o valor de mercado das agdes), apresentado pela primeira vez por Kaldor,
em 1966, ndo avalia uma empresa em sua totalidade, em vez disso, busca registrar cada
um de seus ativos por um valor apropriado aos padrdes nacionais e internacionais sob
os quais as demonstragdes financeiras foram preparadas. E o modelo da Razao entre o
valor de mercado o valor contabil, que se assemelha a um indicador, quase eliminando
os fatores exdgenos, é utilizado para comparar a evolu¢ao da empresa ao longo de um

determinado periodo ou com outras entidades.
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No Brasil, apesar dos avangos com a Lei n° 11.638/07, apenas com a publicagdo do
CPC 04/2008 foi que se obteve maior formalizag¢ao do tratamento de ativos intangiveis
e surgiram normas mais claras para elucidar questdes de reconhecimento de ativos
intangiveis adquiridos e gerados internamente. Contudo, ainda hd muitas lacunas a
serem preenchidas, especialmente na determina¢do de métodos e técnicas exatas e
recomendadas sobre o tema para avaliar a vida util de um bem intangivel, bem como

mensurar seu valor.

A adogao de uma defini¢dio padrdo de intangiveis seria a primeira questio,
portanto, a ser investigada e desenvolvida, para que o processo que se inicia com a
identifica¢dao e culmina com a evidenciagdo seja possivel. A consequéncia dessa falta
de evidenciagdo realista é perceptivel quando os usuarios se deparam com empresas
cujo valor patrimonial (divulgado nas demonstragdes) é bastante diferente do valor
que o mercado se mostra disposto a pagar (possivel de se perceber pelo preco das agdes

negociado na bolsa de valores).

Esse item ¢ tao dificil e especifico que, apesar de ser estudado com afinco ha mais
de um século, ndo ¢ possivel chegar sequer a uma defini¢do unica. Os processos de
reconhecimento e mensurac¢ao desses ativos também sdo complexos e a busca por um
padrdo tem o objetivo de evitar a adogdo de praticas muito diferentes que dificultem o

processo de analise e avaliagdo de empresas e também a comparacéo entre elas.

Partindo da premissa de que o mérito das informagdes contabeis depende da
capacidade que elas tenham de ser uteis aos usudrios, fornecendo informacgdes
que possam auxiliar na ado¢do das melhores decisdes, a contabilidade precisara se
adaptar para corresponder as expectativas deles, principalmente no que se refere a
metodologias de mensurag¢ao, padrdes de identifica¢do e énfase na evidenciagdo e suas

novas necessidades, como o carater social (DIAS FILHO, 2000).

Para que possamos entender melhor e exemplificar tépicos que sao levados em
consideragdo na discussdo do Ativo Intangivel, temos a figura do Capital Intelectual. O
Capital Intelectual faz parte do patrimoénio das entidades e pode ser conceituado como
um grupo dos ativos intangiveis decorrentes do conjunto de evolugdes tecnoldgicas,
conhecimento humano, sistemas de informacdes, experiéncias, entre outros atributos
que contribuem para agregar valor aos produtos e servicos das organizagdes. Apesar
de se ter o conhecimento da importancia de se evidenciar o capital intelectual, tal

evidenciagdo ainda ndo é promovida pela contabilidade e algumas lacunas como
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a determinagdo do real valor da empresa continuam a ndo ser evidenciadas nas

demonstrag¢oes financeiras.

Edvinsson e Malone (1998) estabeleceram uma comparagido do capital intelectual
a uma arvore, tendo recebido certo destaque na literatura sobre o tema. De acordo
com esses autores, as partes visiveis da arvore, troncos, galhos e folhas, representariam
a empresa como é conhecida pelo mercado. Os frutos seriam os lucros; e as raizes,
que estdo abaixo da superficie, representariam o valor oculto, nem sempre relatado
pela contabilidade. Para que a arvore floresca e produza bons frutos, ela precisa ser

alimentada por raizes fortes e sadias. Essas raizes seriam o capital intelectual na visdo
deles.

O termo “capital intelectual”, atualmente composto pelo capital humano, pelo capital
estrutural e pelo capital do cliente (que devem se manter atrelados para agregar valor
a empresa), foi criado em 1969, pelo economista John Kenneth Galbraith, na obra
Capital Intelectual, e recuperado mais tarde, em 1998, por Leif Edvinsson, em obra
com o mesmo titulo. Posteriormente se tornou um dos elementos mais importantes
de geracdo de riqueza das entidades e sua identificagdo, mensuragdo, avaliacdo e
evidencia¢do dependem de uma compreensdo do que se entende por capital intelectual
e de uma defini¢ao consensual (PACHECO, 2005).

A seguir temos uma cronologia do periodo de 1968 a 1998, adaptada da tese de
doutorado de Silva (2006), intitulada “O capital intelectual e as formas alternativas de
sua mensuracio pelas empresas: um estudo ilustrativo em uma empresa de cal¢ados da

Paraiba”:

>

« 1986 - Karl E. Sveiby, consultor sueco, publicou “The Know-how Company”,
sobre a gestdo de ativos intangiveis.

e 1990 - O termo “capital intelectual” foi cunhado na presenca de Thomas
Stewart, membro do conselho de editores da revista Fortune e um dos
pioneiros na pesquisa do tema.

o 1991 - A Skandia AFS, uma seguradora sueca, criou o primeiro cargo
corporativo com responsabilidade sobre o capital intelectual, designando
Leif Edvinsson para vice-presidente.

o 1994 - Stewart foi o autor da matéria de capa da Fortune, denominada
“Intellectual Capital”.

o 1995 - A Skandia levou a publico o seu primeiro relatério sobre o capital
intelectual.
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Nesse contexto,a necessidade de desenvolvimento de mecanismos eficazes de mensuracio
do componente Capital Intelectual, para que as organizagdes possam gerenciar seus
recursos, foi ressaltada. Isso porque é por meio da mensuragio é possivel demonstrar
o valor real das organizagdes, expressar o seu valor de mercado presente e avaliar se a
empresa tem um futuro promissor, podendo atrair a atengdo dos investidores.

Outras contribui¢cdes da mensuragdo do capital intelectual ainda podem ser listadas,
como o aumento do potencial informativo da contabilidade; a canalizagdo correta dos
recursos para investimentos em capital humano e estrutural; a facilitacao da escolha do
investidor; e a identificagdo, para a propria empresa, do seu potencial no presente e das
perspectivas de beneficios futuros, contribuindo para o crescimento da organizagio.
Existe, contudo, uma dificuldade ainda latente na mensuracao desse componente do
intangivel devido a subjetividade e complexidade inerente ao proprio elemento.

Desde a década de 1990, o capital intelectual se tornou alvo de importantes estudos
na area contabil para buscar formas de identifica-lo e mensura-lo. Mas ndo existem
medidas oficialmente reconhecidas para a avaliagdio do capital intelectual. Alguns
modelos desenvolvidos sdo bons esfor¢os na busca de instrumentos que possibilitem a
aproximagao do real valor da empresa, mas ainda ndo podem ser considerados solugdes
para o problema da mensuragdo adequada do valor do capital intelectual. Apesar de nao
nos aprofundarmos no estudo desses modelos, vale a pena citd-los:

O modelo de Sveiby desenvolveu uma metodologia para a mensuragdo do capital
intelectual na qual dividiram-se os ativos em tangiveis e intangiveis com o apoio de um
relatério anual, mostrando suas evolugdes. Ja o método Navegador do capital intelectual,
proposto por Stewart, é representado por um grafico do tipo radar, que fornece uma
visdo coerente dos indicadores financeiros e niao-financeiros em relacdo as diferentes

perspectivas da empresa, representando a visdo do capital intelectual por varios angulos.

Existem bons avan¢os no campo da identificagdo e mensuragido do capital intelectual,
mas os métodos de mensuragio desenvolvidos ainda ndo trouxeram respostas e
alternativas mais consistentes, de forma que se possa afirmar que a contabilidade atual
ja se apresenta preparada para atuar na mensuragdo do capital intelectual de forma
adequada e satisfatoria.

Diante desse cenario, ludicibus (2004 apud PACHECO, 2005, p.79) resumiu a expectativa
presente em relacdo ao capital intelectual: “[...] o que se espera em relagdo ao capital
intelectual, ainda que sua apropriagdo e seus relatorios sejam caracterizados por um
grau maior de liberdade, é que exista um determinado nivel de uniformidade na sua
apropriacao”
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Isso porque o valor da empresa ndo se restringe a soma dos valores de seus ativos
tangiveis, mas se refere também a soma dos valores dos ativos intangiveis: o talento dos
empregados, o conhecimento dos processos de produgio flexiveis e de alta qualidade,
a rede de distribuicdo, a fidelidade dos clientes, a imagem dos produtos, o valor da
marca, entre outros. O valor da empresa é definido, pois, como “aquele que os potenciais
adquirentes estdo dispostos a pagar pela compra do patrimonio liquido de uma empresa,
logo um valor de negociagdo” (MARTINS, 1992, p. 146).

Alguns desafios da contabilidade em relagdo ao capital intelectual foram citados por
Dzinkowski (1998) em Silva (2006), como aumentar a participagdo dos intangiveis nas
demonstragdes financeiras de forma a suprir as defasagens de informacao entre os ativos
tangiveis e intangiveis; enfrentar a necessidade de maior transparéncia de informacoes
sobre as empresas, tanto no que se refere aos ativos tangiveis como em relagio aos
intangiveis; e ser capaz de mensurar, a longo prazo, o retorno sobre os investimentos
nas habilidades das pessoas, bases de informagdo e das capacidades tecnoldgicas da
organizagao.

3.2 As consequéncias econémicas da Informacao Contabil

Ja sabemos que a contabilidade pode fornecer informagoes uteis que influenciam a
tomada de decisdo e o comportamento dos investidores no mercado de capitais. Vimos
inclusive estudos que comprovam isso. Quando discutimos acerca da Qualidade da
Informagdo gerada pela contabilidade, sempre falamos de algumas caracteristicas para
que esta seja de fato util, conforme visto em Contabilidade Introdutoéria.

E necessdrio que as Demonstragdes Financeiras apresentadas pela Contabilidade sejam
confidveis, relevantes, compreensiveis e passiveis de comparabilidade. E a partir do
atendimento de tais caracteristicas que a Contabilidade consegue atender seu objetivo
maior: fornecer informagdes econdmicas e financeiras de maneira estruturada e util para

usudrios externos e internos das diversas entidades presentes na sociedade.

A Informagdo Contabil ¢, portanto, um norte para as decisdes de credores e gestores das
organizagoes. E essas informagdes divulgadas podem ser trabalhadas a luz dos modelos
de precificagdo de ativos e do desenvolvimento e premissas da Hipdtese do Mercado
Eficiente. Sao estes dois o foco deste nosso topico da Unidade.

Conforme destacamos varias vezes, ao se divulgar informagdes financeiras por meio
da contabilidade, busca-se atender as necessidades dos usuarios destas informagdes, “o
que por sua vez, depende muito da natureza das atividades econdmicas e das decisoes
com as quais os usudrios estdo envolvidos” (HENDRIKSEN; BREDA, 1999, p. 114).
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Conclui-se que, além das preocupagdes de cunho financeiro e contabil, é importante,
para o cumprimento da fun¢ao da contabilidade, conhecer o ambiente econémico, legal e

social em que os padroes bases da profissdo sio estabelecidos.

Conhecer o ambiente em que a contabilidade estd inserida também é importante, pois
¢ esse ambiente econdmico que proporciona aos profissionais contabeis a precificagdo
de ativos e direitos de propriedade, mais tarde elencados no Balango Patrimonial da
Organizagdo. Os pesquisadores tém estudado o ambiente da contabilidade a partir de
varias Oticas, dentre elas a politica, financeira e, por fim, econdmica. (HENDRIKSEN;
BREDA, 1999).

Atualmente, as grandes economias mundiais apresentam um viés privado em sua maioria,
de modo que as empresas atuam de maneira livre sem influéncia governamental. Frente
a essa conjuntura, o FASB afirma que a fungdo da divulgagdo de informagdes financeiras
¢ “fornecer informagao util para os que tomam decisdes a respeito de empresas e sobre
investimentos ou empréstimos a empresas’. Dentre os usuarios da informagao, é possivel
identificar proprietarios, clientes, fornecedores, gestores, e varios outros, que apresentam
distintos interesses. Porém o proprio FASB propoe que existe um interesse em comum:

identificar a capacidade de geragao de fluxos de caixa que sejam favoraveis.

O mercado de capitais é onde se concentram um dos mais importantes usudrios da
divulgacdo financeira, os acionistas. A contabilidade seria o meio de disponibilizar
informagdes relevantes para tais agentes, informagdes que formam um sistema de
contabilidade capaz de fornecer critérios de tomada de decisdo através da interagdo entre
os dados contabeis e as variaveis de preco de mercado. (BEAVER; KETTLER; SCHOLES,
1970)

Hendriksen e Breda (1999) explicam que os pesquisadores da area contabil se interessam
pelo mercado de capitais, pois as observagdes das reagdes do mercado a informagao
contabil ofereciam uma forma até entdo inexistente de testar teorias contdbeis.
Inicialmente, os estudos nos mercados aciondrios voltavam-se para atender a utilidade

da informagdo para investidores individuais.

Porém outra linha de estudo surge tirando o foco da teoria do bem-estar apenas do
investidor e trabalha com o bem-estar da sociedade, do mercado como um todo. Esse
ultimo enfoque sugeriu dois objetivos para a contabilidade: primeiro, ele suscita uma
necessidade de informacio para permitir uma aloca¢do dtima de recursos entre

produtores; e segundo, destaca a informag¢do como necessdria para permitir que os
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investidores mantenham as carteiras de titulos que sejam as melhores possiveis do ponto

de vista de sua preferéncia, combinando risco e retorno.

A forma pela qual esses objetivos podem ser alcancados tem sido tema de pesquisa
ha muito tempo, tendo como uma constatagdo inicial a de que as variagdes de pregos
nos mercados de capitais seriam nao correlacionadas, ou seja, comegou-se a notar que
as respostas do mercado para certos procedimentos “eram contraditdrias ao esperado
conforme preconizado pelas regras contdbeis existentes a época” e esse tipo de
questionamento inquietou os académicos de modo a buscarem verificar se os nimeros
contabeis possuiam ou ndo conteudo informacional relevante para o mercado de capitais
(CARDOSO; MARTINS 2004).

Entdo, motivado na busca por essa verificagdo, o professor da Universidade de Chicago,
Eugene Fama, afirmou que essa auséncia se devia a eficiéncia dos mercados no sentido
de que os pregos dos titulos refletiam integralmente as informagdes disponiveis de forma
ndo viesada (FAMA, 1970). Nenhuma informagdo relevante, portanto, seria ignorada
pelo mercado, dando origem ao que ficou conhecido como Hipdtese do Mercado
Eficiente (HME).

A HME foi uma das consequéncias do avan¢o da Teoria de Financas ocorrido na década
de 50 e inicio da década de 60, principalmente apds a publica¢do dos trabalhos de Joel
Dean (1951) e Modigliani e Miller (1958), e proporcionou a contabilidade a possibilidade
de verificagdo do relacionamento entre os numeros contabeis e as varidveis econdmicas.
Essa hipdtese ¢ utilizada em pesquisas empiricas com o objetivo de identificar e medir o
impacto da informacao contabil na formacao do preco dos ativos financeiros no mercado,
pois daria suporte para explicagdo dos efeitos que as informagdes tidas como relevantes
exercem sobre o preco dos titulos negociados. Ressalte-se que informacdes relevantes
sao todas aquelas que podem ter algum impacto nos precos dos titulos, inclusive as
informagoes contabeis (CARDOSO; MARTINS, 2004).

Em suma, essa hipdtese implica precos de mercado em equilibrio, como se todos os
agentes do mercado tivessem as mesmas informagdes, o mesmo nivel de aversdo ao risco
e a mesma capacidade de interpretacdo e precificagdo da informagédo. Explicando mais
analiticamente, a eficiéncia de mercado, preconizada pela HME, implica que os precos
refletem o contetido da informacao imediatamente ou num tempo muito curto, de modo
que o mercado se encontrara totalmente precificado ao recebimento de um contetido

informacional relevante, absorvendo-o completamente.
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Nao ha custos de transacao na negociacao de
titulos.

Condigbes Toda informacao esta disponivel igualmente a
para a HME todos os participantes do mercado.

Todos os participantes do mercado possuem
expectativas homogéneas em relacao as
implicagdes da informacao disponivel.

Figura 10 — Modelo Teérico da Hipé6tese do Mercado Eficiente (HME)
Fonte: Elaborado pelo autor (2018).

Esse processo resulta em lucros anormais iguais a zero ao longo do tempo, o que significa
dizer que resulta consequentemente em lucros econémicos iguais a zero; ou seja, se 0
mercado precificar a informac¢do prontamente, ndo sera possivel obter retornos acima
do esperado de forma consistente ao longo do tempo e, com o surgimento de novas
informagdes relevantes que altere a expectativa do mercado sobre determinado titulo, o
preco desse titulo se ajustara a essa informagdo imediatamente (CARDOSO; MARTINS,
2004).

A afirmagdo de que a média dos lucros anormais e consequentemente dos lucros
econdmicos tende a zero ocorre porque, se o mercado for eficiente em relagdo a um
conjunto de informagdes, um investidor poderd até obter lucros acima da média do
mercado em determinadas transagdes, por sorte; mas ao longo do tempo néo é razoavel
se esperar que ele obtera sorte sempre, pois, apds muitas transagdes, esse investidor deve
apurar o mesmo lucro que o mercado (apds diversas perdas e ganhos) e, portanto, nao
terd lucro anormal (CARDOSO; MARTINS, 2004).

7

Essa eficiéncia de mercado é afirmada por Fama (1970), quando declarou que um
mercado eficiente seria aquele no qual os precos sempre refletem prontamente a
informacéo disponivel. Ou seja, nenhuma informagao relevante ¢ ignorada pelo mercado
e, se relevantes, sdo refletidas no pre¢o em equilibrio dos titulos.

Nesse contexto, Lopes (2001) propds um suposto relacionamento qualitativo entre a
informacdo contabil e a eficiéncia de mercado. O autor narra que, quando surge uma

Deivson Vinicius Barroso



informagdo relevante num mercado eficiente, a resposta desse mercado é rapida e
imediata e ele é capaz de avaliar as informacoes, inclusive as notas explicativas e outras
evidenciagdes complexas; contudo, quando ocorre o surgimento de uma informagéao
relevante num mercado ndo eficiente, a resposta nao ¢ rapida e o mercado nio consegue
avaliar a informagdo e nem ¢é capaz de interpretar evidenciagdes mais complexas.

Por outro lado, se informagdes irrelevantes surgirem num mercado considerado
eficiente, esse mercado simplesmente ndo reagira a essas informagdes; mas, se surgirem
num mercado ndo eficiente, o resultado serd inconsistente, pois podem, conforme
Cardoso e Martins (2004), ocorrer diversas situagdes, até mesmo reagoes indevidas sobre

informagdes irrelevantes.

As condigdes tedricas suficientes para que o mercado seja eficiente requerem que nao
existam custos de transagdo na negociacdo de titulos (segundo Cardoso e Martins
(2004), se o custo da obtengdo da informagdo for superior a utilidade esperada, entao
a informacdo ndo sera obtida, portanto ndo sera considerada na precifica¢do do ativo);
que toda informagdo disponivel esteja igualmente acessivel a todos os participantes do
mercado, sem custos; e que todos os participantes do mercado possuam expectativas
homogéneas em relagdo as implicagdes da informagado contabil (em fun¢ao dessa simetria
informacional e do lucro anormal com média igual a zero, Fama (1970) denominou o
modelo da HME de “jogo justo”). Segundo Jensen (1978), um mercado pode ser dito
eficiente em rela¢do a determinada informagdo quando é impossivel a obtencao de lucros
extraordindrios usando essa informacao para negociar.

A eficiéncia de mercado possui duas partes, sendo a primeira relacionada a velocidade
de reagdo do mercado e a segunda, a adequagdo da reagdo. No que tange a velocidade de
reagdo, parece haver uma conclusio de que os mercados reagem a novas informacoes
com rapidez; porém, relativamente a adequacdo, ha algumas duvidas ainda pairando,
principalmente quanto a defini¢ao do que seria adequada, ja que demanda uma explicagdo
dificil num mundo de opinides diferentes e diversos pontos de vista (HENDRIKSEN;
BREDA, 1999).

Nesse cenario, ainda resta muita pesquisa a ser realizada, porém, como passo inicial e
diante das diversas formas de informacoes e dos diversos tempos de precificagao dessas
informagdes, elas tém sido classificadas em trés categorias: as que podem ser obtidas
apenas por meio da observagdo dos precos (precos de periodos passados), ja que
precos esperados ndo podem ser observados no mercado; as que estdo publicamente
disponiveis, incluindo os precos dos titulos; e as que incluem todas as informagdes
existentes: os precos passados, as informagdes publicamente disponiveis para o mercado
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e as informagdes privilegiadas (que podem ser obtidas somente por alguns participantes
do mercado). Essa classifica¢do leva a trés formas de eficiéncia de mercado: fraca, forte e

semiforte, consideradas inicialmente por Fama (1970).

A forma fraca da Hipotese do Mercado Eficiente (HME) é composta somente pelo
histdrico de precos e presume que os pregos correntes dos titulos refletem completamente
as informagdes implicitas na sequéncia passada dos préprios precos (HENDRIKSEN;
BREDA, 1999), fazendo com que as variagdes nos pregos dos titulos sejam aleatérias em
relacdo a informacgdo disponivel antes das variagdes. Em outras palavras, as sequéncias
dos pregos passados ndo contém nenhuma informacdo sobre os pregos futuros e nao
¢ possivel obter ganhos extraordindrios apenas conhecendo pregos passados, pois a
varia¢do dos precos ¢ independente dos pregos passados. O mercado ndo reagira a menos

que descubra algo que ndo conhecia até o dia ou momento anterior.

Hendriksen e Breda (1999) afirmam que ndo se pode provar que o mercado seja eficiente,
olhando para o passado, usando o beneficio do conhecimento do passado e apontando

momentos em que o mercado estava errado.

Como exemplo de teste para verificar se a forma fraca da HME poderia resultar em
retornos extraordinarios, Cardoso e Martins (2004) sugeriram analisar se os analistas de
mercado de capitais, que acreditam que os movimentos dos precos passados dos titulos

contém informacdes relevantes sobre os comportamentos futuros, estariam ricos.

A forma forte, por sua vez, implica saber se informagdes relevantes para a formagdo do
preco sio monopolizadas por investidores e parte do pressuposto de que toda informacao
relevante disponivel no mercado esta refletida nos precos dos titulos, ou seja, os pregos
refletem integralmente tanto a informagdo privilegiada quanto toda a informagao
publicamente disponivel. Essa forma, contudo, ndo possui evidéncias de que seja
verdadeira, pois, pela prépria defini¢do, a informacao privilegiada nao estaria disponivel

ao publico, ndo ficando clara como iria refletir integralmente nos pregos de mercado.

Conforme Hendriksen e Breda (1999), a informagao privilegiada poderia se incorporar
aos precos por pelo menos duas maneiras: quando os individuos, na posse da informacao
privilegiada, demandarem mais por determinado titulo, fazendo seu preco subir e
consequentemente tornando publica a informagdo; e quando esses mesmos individuos,
possuidores de informagdo privilegiada, aumentassem significativamente seu volume de
negocios em um determinado titulo, causando desconfianca de que haveria informagao

positiva ou negativa relativa a esses titulos e fazendo com que, ainda sem saber
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precisamente qual informagao seria, esses outros participantes reagissem a informacao. A
informagdo nao se tornaria publica nesse caso, mas as implica¢des decorrentes dela tornar-
se-iam publicas e seriam incorporadas aos precos.

Em relagdo a contabilidade no desempenho do seu papel social, essa forma forte da HME
implica que a contabilidade deve tentar fazer com que a informagéo relevante se torne
publica tdo logo possivel, a fim de evitar utilizagdo vantajosa por alguns individuos, que
podem vir a alcangar retornos extraordindrios, enquanto outros sairiam perdendo,
gerando uma transferéncia de riqueza de alguns investidores para outros e provocando
uma alocagdo de recursos menos do que dtima (mercado nio eficiente).

A terceira e ultima forma da HME ¢ a semiforte, que se situa entre as formas forte e
fraca. Essa forma parte da premissa que os precos dos titulos refletem integralmente
as informacgoes publicamente disponiveis. Essa forma inclui os precos passados e as
informacoes disponiveis, excluindo as informagdes privilegiadas. Para que o mercado seja
eficiente nessa forma, os precos devem refletir instantaneamente as informagoes relevantes,
ou seja, todos os individuos participantes do mercado de capitais estariam a par de todas as
informagoes publicamente disponiveis.

Segundo Lopes (2002, p. 03), a forma semiforte é aquela na qual “os precos no mercado
devem refletir toda a informacdo disponivel imediatamente, eliminando qualquer
oportunidade para resultados anormais”. Essa forma é considerada a mais proxima da
realidade e ¢ geralmente aceita por muitos paises, mas algumas anomalias ja tém sido
listadas, suscitando algumas duvidas acerca da eficiéncia de mercado nesse nivel. Algumas
dessas anomalias parecem estar relacionadas aos titulos negociados menos frequentemente
no mercado ou aos que possuem dificil interpretacio (DYCKAN; MORSE, 1986).

Um exemplo de novas situagdes que geram davidas como essa foi citado por Hendriksen e
Breda (1999),ao relatarem que o professor George Foster, de Stanford, havia descoberto que
um conhecido critico da contabilidade, chamado Briloff, era capaz de empurrar os precos
a novos minimos permanentes com a publicacao de seus artigos, ainda que as informacgoes
utilizadas por ele ja fossem de dominio publico.

Contudo, ndo havendo alternativas mais bem articuladas no momento e ja que o saldo das
evidéncias ainda pende a favor da eficiéncia, considera-se que o mercado ¢ eficiente no
nivel semiforte (FOSTER, 1977).

Algumas observagdes, entretanto, devem ser feitas acerca da forma semiforte de eficiéncia.
Ela pressupoe somente que toda informagdo publicamente disponivel esteja incorporada
nos precos dos titulos; e a eficiéncia de mercado ndo significa o0 mesmo que clarividéncia
por parte dos participantes, apenas que o mercado reflete os melhores palpites de todos os
participantes, com base nas informacoes disponiveis naquele momento.
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A HME explica o efeito de informagdes relevantes sobre os precos de titulos, porém,
para testar a eficiéncia do mercado ou a relevancia da informagao, é necessario dispor
de um modelo teédrico que explique quais seriam os fatores que determinam os pregos
dos titulos em equilibrio. Um modelo que possua poucos pardmetros e alto poder de
predicdo, por exemplo, teria boa capacidade de explicacido, como é o caso do modelo de
formacao de precos de ativos (Capital Asset Pricing Model - CAPM), que se caracteriza
por considerar apenas os pardmetros de risco e retorno e por possuir uma capacidade de
predicdo considerada satisfatoria.

Lopes e Iudicibus (2012, p. 87), conceituam o CAPM (Capital Asset Pricing Model) como
“o resultado interpretativo do modelo de mercado, e implica o preco de equilibrio de
titulos negociados num mercado eficiente, especificando a relacdo entre risco e taxas
de retorno requeridas quando esses titulos sdo mantidos em carteiras diversificadas”. O
CAPM fornece um dos principais dados para a avaliacdo de ativos, que, adicionado as
informagdes contabeis disponiveis para o mercado, compde uma parcela das ferramentas
empiricas para se testar a relevancia da informacao contabil na avalia¢ao de ativos.

CAPM
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do risco do titulo 7 para Risco sistematico
a carteira de mercado * (inflagao, guerras, decisdes
politicas - incontrolaveis)

Medida Volatil

Wl Retorno esperado da “Sensibilidade do retorno
carteira de mercado do titulo com relacio &s

variaveis que afetam o mercado”

(Hendriksen; Brenda, 1992 e Fama, 1970 apud Martins; Cardoso, 2004)

Figura 11 - Modelo Matematico CAPM (Capital Asset Pricing Model)
Fonte: Adaptado pelo autor a partir de Martins e Cardoso (2004, p. 91)
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De maneira mais simples, no CAPM, o valor da entidade ¢ dado pelo valor presente dos
fluxos de caixa futuros, dado pelas taxas de retorno requeridas para a entidade e que
sdo expressas pelo modelo. Caso as informagdes contdbeis alterem expectativas sobre o
futuro da entidade, as taxas de retorno requeridas também serao alteradas, implicando
alteragdes de precos correntes.

Conforme Cardoso e Martins (2004), algumas das premissas do CAPM seriam:

 os investidores buscam maximizar a utilidade esperada de suas riquezas
através de escolhas de carteiras de titulos com base em seus retornos e
desvios-padrao;

« osmercados funcionam em uma concorréncia perfeita; nao existem custos
de transagdo nem impostos;

o o0s investidores possuem aversdo ao risco (e a percep¢do ao risco é
homogénea entre os investidores);

« as expectativas dos investidores em rela¢do aos ativos sio homogéneas
quanto aos horizontes futuros e retornos futuros;

 existem ativos livres de risco aos quais os investidores tém acesso;

« asoperacoes individuais de investidores de compra e venda de titulos ndo
afetam os precos de mercado; e

« o0s investidores sdo racionais e preferem mais consumo, em qualquer
periodo, a menos, e sdo indiferentes quanto a forma de financiamento
desse consumo.

Além do modelo CAPM, foram desenvolvidos ao menos mais dois outros modelos
teoricos de avaliagdo de empresas que sao constantemente utilizados em testes empiricos
com o proposito de verificar a relevincia da informacéo: o modelo de Ohlson e 0 modelo
de Feltham e Ohlson.

O modelo de Ohlson (1995) ¢, segundo Martins e Cardoso (2004), de grande utilidade
para a pesquisa empirica da teoria positiva da contabilidade, pois sugere que o valor
de mercado do patrimonio liquido de uma entidade seja func¢do de variaveis contabeis
atuais e futuras, além de incluir outras informagdes que podem afetar os resultados
contabeis no futuro. E um modelo teérico que estabelece a ligacdo entre o lucro contdbil,
patrimdnio liquido e valor de mercado das empresas e parte de trés premissas basicas,
sendo a primeira referente ao pressuposto de que o valor de mercado do patrimonio
liquido de uma empresa é fungdo dos dividendos futuros esperados, descontados a uma
taxa de retorno esperada.
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A segunda premissa fundamental para o modelo ¢ que o resultado contabil a ser
considerado pode divergir do lucro contabil publicado, pois a variavel contabil lucro do
modelo deve estabelecer uma relagao denominada de lucro limpo (CSR - Clean Surplus
Relation). Segundo essa premissa, todas as alteragdes no valor contabil do patriménio
liquido que nio forem relacionadas com transacdes entre entidade e seus acionistas
devem necessariamente passar pelo resultado do periodo em questao.

Esse modelo desenvolvido por Ohlson implicou na utilizacao dos lucros residuais como
parametros de processo de mensuragdo de valor de mercado, resultando numa fungao
que considera a soma entre o valor contabil do patrimonio liquido e o valor presente dos
lucros residuais esperados como sendo o valor de mercado do patriménio liquido de
uma entidade.

Portanto, nesse modelo, os lucros residuais, assim como os dividendos, definem o valor
de mercado da entidade e o problema da avaliagao da empresa é, em ultima analise, o
de determinar as caracteristicas da varidvel aleatéria dependente no modelo, o valor
patrimonial (CARDOSO; MARTINS, 2004). Ressalte-se que os lucros anormais futuros
independem da normatizagdo que a contabilidade segue, desde que sejam baseados no
lucro limpo (o modelo que a contabilidade segue é irrelevante, pois, para a determinagéo
do valor de mercado).

Dadas as premissas citadas, Ohlson (1995, p. 669) considera que “o valor de mercado
¢ igual ao valor contdbil ajustado pela rentabilidade corrente medida pelos lucros
anormais e ajustado por outras informagdes que modificam a predi¢do de rentabilidades
futuras”. A importancia desse modelo é que ele é passivel de teste empirico, pois todas
as suas variaveis sdo observaveis, e estabelece como o valor de mercado ¢ relacionado
com varidveis contabeis (consideradas enddgenas, como o valor do patrimoénio liquido,
do lucro residual) e variaveis exdgenas (por exemplo, outras informagdes contabeis que
ainda podem afetar a contabilidade).

Feltham e Ohlson (1995), por sua vez, expandiram o modelo de Ohlson, fazendo a
separa¢ao dos ativos liquidos em ativos liquidos operacionais e financeiros, sob a premissa
de que “os ativos financeiros e os resultados financeiros estdo num mercado perfeito,
portanto o valor contdbil e o valor de mercado sao iguais” (CARDOSO; MARTINS, 2004).
As contribui¢des desse modelo se referem a dindmica das informagdes; introducao de um
parametro nas equagdes que mede o conservadorismo da contabilidade; e introdu¢ao de
parametros de crescimento de lucros e patrimonio liquido.

Esse modelo implica que o valor da empresa independe de suas atividades financeiras,
pois parte da premissa de que o valor presente liquido dessas atividades (financeiras)
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¢ igual a zero. Ou seja, nesse modelo, o valor de mercado do patrimoénio liquido seria
igual ao seu valor contabil mais o valor presente dos resultados operacionais (apenas,
pois o valor presente dos resultados financeiros é igual a zero) anormais futuros
esperados. Em suma, no modelo de Feltham e Ohlson, o valor da empresa independeria
do comportamento dos ativos financeiros e da politica dos dividendos.

3.3 Teoria Contratual da Firma e Teoria do Agente

Neste terceiro topico da nossa Unidade, iremos conhecer e explanar de maneira concisa
a chamada Teoria Classica ou Contratual da Firma e, consequentemente, do Agente.
Dentro da Teoria do Agente temos um problema chamado conflito de agéncia.

Berle e Means (1932) foram pioneiros na discussdo da Teoria dos Contratos. A base
fundamental que poderia nortear o entendimento do conflito de agéncia entre o principal
(acionista) e o agente (executivo). A Teoria dos Contratos destacava que a dindmica de
uma organizagio gira em torno dos contratos (formais ou informais). Mais tarde, Beaver
(1968, p. 77) ressalta a importancia dos contratos: “a fixagdo de contratos na organizagao
empresarial faz que a estrutura contratual seja determinante nas politicas e praticas

contabeis adotadas”.

Jensen e Meckling (1976) contribuiram com o desenvolvimento da teoria positiva através
dano¢do da Teoria do Agente, onde se afirmava o pressuposto de que o individuo (agente)
age em funcdo de interesses pessoais,em detrimento do outro, objetivando maximizar sua
riqueza. O proprio autor, apds pesquisa, encontra como resposta a discussdo de estruturas

de remuneragdo alternativas para minimizar o problema do conflito de agéncia.

Uma empresa é composta por individuos que possuem contratos com uma entidade legal.
E tais individuos possuem objetivos muitas vezes voltados a maximizar seus préprios
interesses dentro da Organizagdo, conforme explicam Watts e Zimmerman (1986). A
teoria da agéncia se baseia nessa relagdo em que uma parte (o principal) delega trabalho
a outra (o agente), que executa este trabalho.

A teoria busca resolver problemas que podem ocorrer nas relagoes entre essas partes. O
primeiro problema ¢ aquele que surge quando hd conflito entre os objetivos do principal
e do agente e ¢ dificil (ou caro) para o principal verificar o que esta sendo realizado.
O segundo problema de agéncia ocorre quando o agente e o principal tém diferentes
atitudes frente ao risco e, portanto, optam por diferentes acoes (EISENHARDT, 1989).

A Teoria dos Contratos aplica-se as organizagdes com o escopo de tentar diminuir os
conflitos de agéncia. Machado et al. (2012) discorrem que a Teoria dos Contratos vé
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a empresa como um “nexo de contratos’ que buscam intermediar os diversos agentes
econdmicos, sendo que cada um destes possui sua parcela de responsabilidade no
processo organizacional e é remunerado por isso.

7

No caso da Teoria da Agéncia, o agente ¢ contratado pelo principal para realizar
determinadas fung¢des e recebe por isso. Portanto, uma contratagdo eficiente objetiva
congruéncia de interesses, diminuicdo dos conflitos de agéncia e consequentemente
redugdo do comportamento oportunista do administrador, desconsiderando os interesses
do acionista.

Iudicibus e Lopes (2004) afirmam que, para um bom funcionamento das empresas, é
necessaria a existéncia de um equilibrio dos contratos fixados nas mesmas. Porém
alguns problemas praticos com respeito a execugdo e imposigdo desses contratos podem
ocorrer. O primeiro deles é a informac¢ao imperfeita. Essa situagdo ocorre quando os
agentes ndo conhecem as agdes dos outros agentes. O segundo problema a ser levado em
consideragdo ocorre quando as informagdes sdo incompletas, ou seja, alguma das partes
da empresa ndo recebe orientagdo ou ndo entende claramente quais suas fun¢des e/ou
objetivos a serem logrados. Ambas as situagdes podem levar a empresa a uma situagdo
grave financeira e gerencial.

Sunder (1997) explica que a contabilidade possui cinco fungdes no que tange a
coordenagdo dos diversos contratos que existem entre os agentes de uma organizagio.
Séo elas:
mensurar a contribui¢ao de cada um dos participantes nos contratos; mensurar a fatia que
cada um dos participantes tem direito do resultado da empresa; informar aos participantes
a respeito do grau de sucesso do cumprimento dos contratos; distribuir informagao para
todos os potenciais participantes em contratos com a empresa para manter a liquidez de

seus fatores de producéo; distribuir algumas informagoes como conhecimento comum para
reduzir o custo da negociagdo dos contratos. (SUNDER, 1997, p. 103)

Um exemplo dos papeis da contabilidade na Teoria Contratual da Firma é a remuneragéo
variavel. Medida em que parte da remunera¢do dos administradores esta relacionada
ao desempenho das organizagdes, o que os fazem parte dos interessados no sucesso
destas e, portanto, buscam alinhar seus interesses com os dos acionistas, reduzindo desta
maneira os conflitos de agéncia. (IUDICIBUS; LOPES, 2004). Outro exemplo é o uso do
conservadorismo como caracteristica da informacao contabil. Isso também minimiza os
conflitos de agéncia e seus custos, pois evita que os investidores se sintam prejudicados
por informagdes que englobam proje¢des de cendrios otimistas ficticios.
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E de fundamental importancia a Contabilidade dar suporte, gerencialmente, a
harmonia do contrato entre firma e seus gestores. A Contabilidade ajuda a manter
um equilibrio entre as relagdes cridas pelos contratos, pois é por meio dela que ocorre
o monitoramento destes contratos, conforme explicitam Dantas, Paulo e Medeiros
(2013).

3.4 Novos delineamentos tedricos em Contabilidade

3.4.1 Teorias Semidticas

Sempre estamos reforcando que um dos grandes propdsitos da contabilidade
¢ comunicar aos seus usudrios informag¢des que sejam relevantes e atendam as
necessidades destes, através da representacao fidedigna dos fendmenos no mundo
dos negdcios. Para cumprir esse objetivo, a contabilidade utiliza uma série de

procedimentos e vocabulario técnico especifico.

Adelberg (1979) defende que a linguagem contabil deve ser empregada como
um instrumento que garanta uma comunicagdo eficiente, havendo consenso
entre as partes que envolvem o processo de comunicacdo das informacgoes
financeiras quanto as regras sintaticas e semanticas que presidem a elaboragdo das
demonstragdes (DIAS FILHO, 2001). Riahi-Belkaoui (1995), nessa mesma linha
de pensamento, explica que a ideia da Contabilidade como linguagem repousa em
dois elementos: simbolos e regras gramaticais. Os simbolos sdo representados pelos
objetos linguisticos utilizados para identificar conceitos especificos; e as regras
gramaticais sdo mecanismos sintaticos para “criar os dados contabeis” O autor
explica que ¢é necessdrio garantir que a comunicagido das informagdes contdbeis
aos seus usuarios seja realizada com éxito, e isso depende da inteligibilidade das
mensagens contidas nos demonstrativos e da maneira como estas sdo apreendidas

por esses usudrios.

Enquanto linguagem de negocios, a contabilidade assume um papel de facilitar
a percepcao das principais caracteristicas de determinados eventos econdémicos,
garantindo aos usudrios informagdes otimizadas e uteis para o processo de tomada
de decisdo. Para conseguir representar os eventos econdmicos relevantes de

maneira acurada, é necessaria fidelidade de representacdo (DIAS FILHO, 2009).

Com base em diversos estudos e autores classicos, a contabilidade se estabelece

entdo como um processo de comunicagdo. Iudicibus (2010, p. 26) afirma que o
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processo de comunicagdo contdbil “implica o reconhecimento dos tipos de
informac¢do necessaria para cada principal usudrio da informacdo contabil e

avaliacdo da habilidade dos usudrios em interpretar a informa¢ao adequadamente”.

A partir dessa visdo, é possivel perceber uma relagdo proxima da Contabilidade
com a Comunicagio, isso, porque, conforme ressalta Dias Filho (2009), a Teoria da
Comunica¢do pode aprimorar o processo de evidencia¢do contabil, uma vez que
¢ formada por elementos também presentes no processo contabil (fonte, emissor,
mensagem, canal e receptor). Mas, no sistema contabil, os eventos econémicos
representam a fonte da informacao, o profissional contabil é o emissor, que, ap6s
visualizar e identificar os fatos, codifica-os em relatérios contabeis, que sdao o
canal da informacdo, ou seja, o meio de divulgacdo aos receptores, os usudrios da

informacao.

A Teoria da Comunicag¢édo, de acordo com Gouveia (2010), foi formulada por Claude
Shannon (1948), que buscava delinear um modelo para solugdo de problemas de
otimizagdo dos custos presentes durante o processo de transmissdo dos sinais. Na
literatura, predomina-se a no¢ao de que a fun¢do primordial da comunicagio é
influenciar o comportamento do receptor da mensagem, de tal maneira que, se isso

ndo ocorre, o processo da comunicacdo se mostra falho.

Nessa otica, Berlo (1999) narra que, para que a comunica¢do ocorra com éxito, é
necessario levar em consideracdo todos os elementos que compdem o processo,
elementos como: os objetivos do emissor e do receptor, niveis de conhecimento sobre
o assunto comunicado, contexto cultural em que se encontram, compatibilidade do
canal utilizado para envio da mensagem, entre outros. Essa mesma orientagdo serve
para a contabilidade, uma vez que, no processo de comunicagdo dos fend6menos
econdmicos, os relatorios (canal) ndo terdo utilidade se ndo atendem os objetivos
dos usudrios, ou guiam suas decisdes (DIAS FILHO, 2009).

Existe, entdo, a necessidade de conhecer a natureza dos problemas de comunicacao.
Shannon e Weaver (1946) propdem que os problemas ocorrem em trés niveis A,
B e C. Os problemas de nivel A (técnico) buscam entender com que precisdo os
simbolos da comunica¢do sdao transmitidos; os problemas de nivel B (semantico)
verificam com que precisdo os simbolos transmitidos atendem o significado
esperado; finalmente, os problemas de nivel C (eficacia) analisam com que eficacia
o significado recebido afeta o comportamento da forma desejada (GOUVEIA,
2010).

Deivson Vinicius Barroso



Nivel A: Quao acuradamente podem Problemas técnicos: dizem respeito a precisdo de

ser transmitidos os simbolos transferéncia de simbolos do emissor para o receptor.
empregados na comunicagao?

Nivel B: Qudo precisamente os Problemas semanticos: referem-se a interpretagao
simbolos transmitidos despertam de significado pelo receptor em relagdo ao significado
o significado desejado? pretendido pelo emissor.

N{veI.C: Quao efet!vamente o Problemas de influéncia ( pragmaticos): dizem respeito
significado recebido afeta a ao grau de éxito com que o significado despertado

conduta, segundo o modo no receptor provoca o comportamento desejado.
desejado?
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Figura 12 - Problemas no Processo de Comunicagao
Fonte: Elaborado pelo autor (2018).

Dias Filho (2001) explica que, no nivel técnico, a preocupagdo é em garantir uma fiel
reproducdo dos simbolos que representam a mensagem a ser comunicada, o que envolve
o canal, ruidos, etc. No nivel seméntico, o objetivo é assegurar que o receptor interprete a
mensagem da maneira que o emissor quis passa-la, ou seja, trata da precisao com que os
simbolos traduzem o significado desejado. Finalmente, na esfera pragmatica, o objetivo é
garantir que as mensagens encaminhadas gerem efeitos conforme os que sao desejados.
Claramente, todas as esferas da comunicagdo estdo interligadas. O ato comunicativo se
desenvolve, portanto, através de modelos do processo de comunicagéo.

Como o proposito da contabilidade é comunicar as informagdes de natureza econdmica
para seus diversos interessados, varios pesquisadores associaram a contabilidade a
Teoria da Comunicagdo para aprimorar o processo de evidenciaciao contabil. Chambers
(1966), por exemplo, se destaca em discorrer acerca da contabilidade como um processo
de comunicagdo e os possiveis problemas associados as regras nas dimensdes sintdtica,

semantica e pragmatica.

Bedford e Baladouni (1962) desenvolvem um trabalho seminal, apresentando um
modelo de processo de comunicagdo contabil composto por: eventos econdmicos da
empresa (fonte), o contador (emissor), as demonstragdes financeiras (canal) e os usuérios
(destinatarios). Ao modelo, os autores incorporam os conceitos de fidelidade (grau de
correspondéncia entre os significados pretendidos pelo contador e aqueles entendidos
pelos usudrios), significincia (grau de relevincia e adequagao dos eventos econdmicos
da representagao contdbil) e feedback (ocorre para verificar se a mensagem foi codificada
da maneira desejada) (DIAS FILHO, 2009).
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Para interpretar o modelo do processo de comunicagdo contabil, Bedford e Baladouni
estabeleceram dois estagios: dimensdo da observacdo e dimensdo da produgio. Dias
Filho (2001) explica que, na observagio, tem-se o recebimento dos dados sobre os
eventos econdmicos, a decodifica¢do destes e a selecdo dos que devem ser comunicados
nas demonstracgdes financeiras; ja a dimensao da produgéo é constituida pela codificagdo

e transmissdo das mensagens aos diversos usuarios.

A Teoria da Comunicac¢io trouxe diversas contribui¢des para o campo cientifico da
contabilidade vista como linguagem dos negécios, trazendo a tona possiveis problemas na
comunicag¢ao contabil em seus niveis sintatico, semantico e pragmatico. No nivel sintatico,
a pesquisa se desenvolveu buscando verificar se os signos utilizados na evidenciagdo dos
fendmenos contabeis se articulam logicamente. No nivel semantico, a preocupagao foi
avaliar se os termos utilizados na evidencia¢ao adquirem significados desejados pelos
emissores das informagdes contdbeis. E no nivel pragmatico, o objetivo da comunicagéo
foi aplicado para verificar a influéncia da informag¢ao no comportamento do destinatario,

uma vez que é papel da contabilidade influenciar na tomada de decisao dos seus usuarios.

Dentro da Teoria da Comunicag¢io, a Semiotica surge como um dos encaminhamentos
e assuntos a serem debatidos. Santaella (1983, p. 13) explica que “a Semidtica é a ciéncia
que tem por objeto de investigacdo todas as linguagens possiveis, ou seja, que tem
por objetivo o exame dos modos de constitui¢do de todo e qualquer fendmeno como
fendmeno de produgio de significagio e sentido”. E a area do conhecimento que observa
os simbolos e seus significados no processo comunicativo e na propria linguagem, sendo
esta formadora dos sistemas sociais e historicos representantes do mundo. Eco (2000, p.
05), por sua vez, narra que a semidtica reflete tudo o que pode ser tido como um signo,
sendo signo aquilo que numa “base de uma convencéo social previamente aceita, possa

ser entendido como algo que esta no lugar de outra coisa”.

A semidtica (ciéncia dos signos) assume papel de grande importancia no mundo das
ciéncias, conforme explica Morris (1976). Isto porque ela pode ser um instrumento de
aperfeicoamento da linguagem das ciéncias. Santaella (1983) salienta que a contribuigdo
da semidtica vai além da discussdo dos problemas de natureza comunicativa, pois
esta apta também a fornecer elementos necessarios para a compreensdo da natureza

comunicacional dos fendmenos sociais e humanos.

Na contabilidade, autores como Chambers (1966) e Ijiri (1975) apresentam trabalhos
ligados a semiotica, utilizando conceitos da Teoria dos Signos para explicar as reagoes

dos usudrios da contabilidade as informagdes contabeis divulgadas. Chambers (1966)
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utiliza a semidtica para explicar o processo contébil nas etapas de observagio, descri¢io,
registro e resumo dos fendmenos econdmicos. O autor ainda afirma que as informagoes
contabeis sdo fruto de interpretagdes individuais dos diversos usudrios e que essas
informagdes podem ser enviesadas quanto hd falha no processo de reconhecimento dos
fendmenos, por exemplo (DIAS FILHO, 2009).

Peirce (1999), um dos fundadores da semidtica moderna, afirma que o signo ¢ alguma
coisa que representa algo para alguém, sob algum aspecto ou circunstancia, sendo
que este poder de representacao ndo decorre de uma relagdo natural entre quem fala e
o significado, mas sim de um consenso social. Partindo dessa ideia, entende-se que os
signos sdo influenciados pelo sistema de crencas e valores que sdo inerentes a sociedade.

No contexto contabil, os sinais sdo importantes por representarem a informagio
fornecida ao usudrio tomador de decisdo. Dias Filho (2009) ressalta a necessidade dessa
informacdo por agregar valor as decisdes e explica que os signos usados na informagéao
contabil devem possibilitar percepcoes claras e fieis dos fendmenos econdomicos, de
modo a aproximar o usuario do acontecimento.

A semiotica ofereceu bases conceituais para o avan¢o da pesquisa em contabilidade,
avaliando a eficacia desta enquanto linguagem dos negocios. A primeira contribui¢ao
estd no proprio conceito de signo. Nesse sentido, Dias Filho (2001, p. 194) explica que,
na evidenciagdo contdbil, o signo s6 atua como facilitador da comunicagio “se conseguir
despertar na mente do receptor outro signo que se relacione com os eventos que se
pretendeu representar”. Tal conceituagdo tem relagdo direta com a mensuragao contabil
enquanto procedimento de atribuicio de signos as propriedades dos objetos e/ou eventos

econdmicos.

Outra contribui¢ao da semiotica para a contabilidade estd na asser¢do de que os dados
contabeis informados sé sdo tteis se representam de maneira fidedigna os eventos
econdmicos ocorridos. Essa ideia traz a discussdo as limitacdes da informagdo contabil,
clareando as possibilidades que levam os simbolos utilizados para a evidenciagao contabil
nao apresentarem significados desejados. Dias Filho (2001) afirma que isso ocorre por
conta dos fatores que influenciam a interpreta¢ao dos signos, como as experiéncias
anteriores do usuario da informagdo, o contexto social vigente em determinados
ambientes e suas caracteristicas, etc. O autor destaca que a semidtica proporciona base
para discussao das regras sintaticas, seménticas e pragmaticas sob as quais as informagoes
contabeis devem ser produzidas. Ou seja, se os signos escolhidos pelo emissor da
informagdo possuem conexdes logicas e sdo compreensiveis; ou se os signos utilizados
ndo conseguem representar a relevancia dos fendmenos econdémicos ocorridos.
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Na dimensao pragmatica, a semidtica analisa a relagdo entre os signos e seus intérpretes.
Acerca da evidenciagdo contabil, a semidtica é importante por explicar como os signos
podem influenciar o comportamento dos individuos, remetendo a preocupagio do FASB
em avaliar a informagdo contabil a partir dos objetivos desejados por esta, tendo como
referéncia as decisdes que ela ird subsidiar.

Resumidamente, a principal contribuicdo da Semidtica para a eficacia da evidenciagao
contabil se materializa quando se entende que o conhecimento de que o receptor carece
para otimizar suas decisoes decorre da percepgdo que ele possua dos eventos econdmicos.
Mas essa percepcao esta associada a capacidade do emissor da informagdo em perceber
caracteristicas relevantes dos eventos econdmicos e atribuir-lhes simbolos que consigam
de formar mensagens significativas (DIAS FILHO, 2001, p. 195).

A Semidtica associada a contabilidade ainda é um assunto recente e pouco explorado
no Brasil. Mas é possivel citar o estudo publicado por Dias Filho e Masayuki (2001),
apresentaram um artigo com reflexdes sobre a dimensdo semiotica da analise de
balangos, buscando identificar em que medida a teoria semidtica pode contribuir para a
formulagdo de diagnésticos mais qualificados sobre a situacao econdmico-financeira das
entidades. Os resultados encontrados na literatura confirmam que a analise de balangos
pode servir a otimizagdo de decisdes de crédito, mas que esta fungdo deve ser executada
preocupando-se com a qualidade dos dados utilizados e interpretacao dos fendomenos
econOmicos retratados.

Além desse estudo, encontra-se o de Martinez (2004), que trata dos ruidos na
comunicagdo entre a contabilidade e seus usuarios, com o objetivo de identificar tais
ruidos e apresentar alguns esfor¢os para conseguir maior fidelidade no processo de
comunica¢do das informacdes contabeis.

3.4.2 Teoria Institucional

No inicio do nosso E-book, estudamos acerca da evolucido da pesquisa e da Teoria da
Contabilidade, ao passar pelas fases normativas e positivas. Vimos ainda que a partir
dos anos 60, trabalhos como o de Beaver (1968), Ball e Brown (1968), Jensen (1976) e
Watts e Zimmerman (1986), inseriram a Contabilidade num novo patamar cientifico,
trabalhando assuntos como a Hipdtese do Mercado Eficiente, o CAPM, a Teoria da
Agéncia, A Teoria dos Contratos, entre outros.

Seguindo sua evolugdo enquanto Ciéncia Social Aplicada, Moura e Dias Filho (2010)

completam que a Contabilidade iniciou sua intera¢do com diferentes bases e areas do
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conhecimento, surgindo assim a Teoria Institucional, com base no pensamento
weberiano e autores da Psicologia Social.

As mudangas nos contextos social e econdmico do fim do século XX despontavam a
necessidade de entender a Contabilidade e as empresas como organismos que faziam
parte de um ambiente e que interagiam com este. Os pesquisadores entdo despertam
a preocupacao de entender a contabilidade no seu contexto organizacional e social,
assumindo uma visdo subjetiva dos fenomenos contabilisticos e procurando
compreender as interagdes que ocorrem entre estes. Burchell et al. (1980) esclarecem
que nessa nova abordagem institucional, os dados contabilisticos sao utilizados
como informag¢des que influenciam decisdes para além de internas e impactam

diretamente na sociedade.

Para Major e Vieira (2009), este momento representa a inser¢do da pesquisa da
contabilidade entra numa fase interpretativa, onde a preocupagio sera compreender a
natureza social das praticas contabeis. A ideia sustentada é a de que os procedimentos
da contabilidade sao frutos sociais e, portanto, influenciam e sdo influenciados pelos
atores sociais neles envolvidos.

Neste novo contexto, a contabilidade migra de um estado extremamente técnico e
procedimental, voltado apenas para o negdcio em si, e comega a ser vista como um
conjunto de praticas que envolvem aspectos sociologicos relacionados com todo
o ambiente em que atua, buscando revelar e conciliar a vida das organizag¢des ao

contexto em que estas operam.

Burchell et al. (1980) explicam que a visao da contabilidade como pratica institucional
leva a um melhor entendimento do papel que ela desempenha nas organizagdes e
das cobrancas que surgirdo para a profissdo futuramente. Hopwood e Miller (1994)
revelam que, a partir do seu despontamento no campo contabil, a teoria institucional,
em pouco mais de uma década, transformou o entendimento da contabilidade, sendo
responsavel por essa visdo atual que considera a Contabilidade como uma pratica
social e institucional.

Sob esse enfoque, a contabilidade é estudada como um conjunto de rotinas e
procedimentos dentro das instituicdes, formada por habitos que irdo nortear e dar
sentido as a¢des de determinados grupos de pessoas nessas instituicoes (MAJOR;
VIEIRA, 2009).

A contabilidade passa a ser tratada nao apenas como um corpo de conhecimentos
criado para atender necessidades isoladas de empresas especificas, mas sim
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um mecanismo que reflete o sistema sociocultural de uma sociedade e se une ao
conjunto de normas existentes de atua¢ao que sdo precisas para atribuir legitimidade
a organizagdo (MEYER; SCOTT, 1992). A partir dessa visdo institucional,
a contabilidade ndo é mais vista apenas como um instrumento de carater
exclusivamente técnico destinado a dar base as decisdes econdmicas, mas, mais que
isso, um conjunto de praticas de carater social e institucional, definidas em func¢ao
do sistema cultural e do conjunto de valores sociais prevalecentes em determinado
contexto (HOPWOOD; MILLER, 1994).

A institucionalizagdo ocorre quando os valores sociais sdo tidos como regras no
pensamento e acdo dos componentes da organizagdo e/ou individuos da sociedade
como um todo (MEYER; ROWAN, 1992). Dias Filho e Machado (2008) afirmam que
a teoria institucional ressalta essa necessidade de articulagdo em torno das regras e
crengas institucionalizadas pelas organizagdes que pretendem ter suporte e querem
ser percebidas como legitimas.

O processo de institucionaliza¢do de uma pratica, como, por exemplo, a adogdo
continua de método contdbil especifico, é constituido por trés etapas sequenciais:
habitualizagao, objetifica¢do e sedimentagcao (TOLBERT; ZUCKER, 1999 apud DIAS
FILHO; MACHADO, 2004).

A habitualizagdo diz respeito ao desenvolvimento de comportamentos (atitudes) que
sejam padrdes para a resolu¢do de problemas e a associagdo destes comportamentos
a estimulos do proprio individuo. Ainda de acordo com os ultimos autores
supracitados, a segunda etapa (objetificagdo) ocorre quando os modelos ja estdo
bem posicionados no ambiente organizacional e aceitos pelos agentes, revelando que
alcangaram uma espécie de concordancia social entre os tomadores de decisdao no

tocante a sua validade.

E a ultima fase, a Sedimentacgéo, é caracterizada pela total divulgacdo e adogao dos
arranjos e modelos institucionalizados entre os individuos significativos e pela
perpetuagdo desta pratica por um periodo de tempo consideravelmente longo. Para
o alcance desse nivel institucional, é necessario que haja no ambiente um apoio
continuado entre os individuos, correlagdo positiva com os resultados desejados e
baixa resisténcia por grupos contrarios.

Burns e Scapens (2000) apontam que sdo possiveis trés enfoques da Teoria
Institucional a serem utilizados na pesquisa contabil: Nova Economia Institucional,

Velha Economia Institucional e Nova Sociologia Institucional.
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Nova Sociologia
Institucional

Velha Economia Nova Economia
Institucional Institucional

Estudo de micro Estudo com foco
instituicoes (relagdes no nos conceitos dos
interior das organizacdes) custos de transacao

Estudos das macros
instituicoes

Figura 13 - Enfoques da Teoria Institucional
Fonte: Elaborado pelo autor a partir de Burns e Scapens (2000).

A Nova Economia Institucional tem como base de anadlise os custos de transacio.
Williamson (1985) explica que os custos de transacio podem ser vistos como o
dispéndio de recursos utilizados para planejar, adaptar e fiscalizar as interagdes entre os
agentes econdmicos. Nessa visdo institucionalista, os individuos podem ser considerados
componentes da estrutura organizacional e, segundo North (1990), pela dtica de andlise
dos custos de transacdo, os individuos envolvidos no processo econdmico criam
processos institucionais para estruturar as interagdes humanas, o que possivelmente gera
certo grau de imperfei¢ao nos mercados, uma vez que o comportamento humano nao ¢é
simétrico.

Ja a Nova Sociologia Institucional busca analisar as organizagdes, e nao mais a transagao,
examinando as alteracbes em relacdo a praticas formais institucionalizadas, que
procuram uma legitimidade externa, contribuindo para a compreensdo das relagdes
entre a organizacao e o ambiente no qual estd inserida. Burns e Scapens (2000) citam
Meyer e Rowan (1992), abordando que, nessa vertente da Teoria Institucional, trabalha-se
a questdo da legitimidade de estruturas formais racionalizadas.

Na sociedade moderna, “as estruturas organizacionais formais se desenvolvem em
contextos altamente institucionalizados, o que faz com que as estruturas passem a
refletir os mitos de seus ambientes institucionalizados em vez das exigéncias técnicas de
eficiéncia” (REIS, 2008, p. 41).

Dessa ideia de que as organizagdes se estruturam a partir de exigéncias do ambiente, ou
refletem uma realidade socialmente construida, desenvolve-se o conceito do isomorfismo
institucional. Wood Jr. (1995, p. 295) define isomorfismo institucional como “o processo
que leva organizagdes em determinado setor a parecer-se com outras, com as quais
partilham as mesmas condi¢des ambientais”.
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De maneira simples, 0 isomorfismo diz respeito ao processo em que as empresas comegam
tomar atitudes e decisdes similares, jd que isso é algo obrigatdrio, ou vem “dando certo”
para outras empresas. Ou seja, as empresas comegam a adotar as mesmas estratégias e
agdes, no nosso contexto, ambientais, para se manterem no mercado. Segundo DiMaggio
e Powel (1991), citados por Dias Filho e Machado (2004), o fendmeno do isomorfismo se

dé a partir de trés mecanismos: isomorfismo coercitivo, mimético e normativo.

Figura 14 - Mecanismos do Isomorfismo
Fonte: Elaborado com base em Dias Filho e Machado (2004).

O isomorfismo coercitivo é resultante de pressdes politicas e de problemas de
legitimidade, é consequéncia de uma legislagdo comum as empresas de determinado
ambiente ou ainda de expectativas culturais da sociedade como um todo. O isomorfismo
mimético ocorre quando as organizagdes percebem que em outras empresas, certas
praticas organizacionais e/contdbeis se provaram bem-sucedidas, e, portanto, é
interessante copia-las. O isomorfismo normativo associa-se a capacidade de verificagdo
de até que ponto o poder/agao de certas entidades profissionais inibem ou estimulam a
adesao a certos métodos contabeis (DIMAGGIO; POWELL, 1991 apud DIAS FILHO;
MACHADO, 2004).

Ainda na Teoria Institucional, destaca-se a Velha Economia Institucional, que, segundo
Reis (2008), é desenvolvida internamente nas empresas e tem como objetivo principal
avaliar a harmonia comportamental de grupos de individuos no interior das organizagoes,
por meio da visdo de todo o processo de mudanga. O autor cita Ribeiro e Scapens (2006)
afirmando que a Velha Economia Institucional estuda as chamadas “micro-institui¢des”,
avaliando as relagdes entre os individuos internos das empresas, “tendo por objetivo
analisar os comportamentos que produzem uma nova realidade social, que apds um
processo de mudanca, possa ser considerada institucionalizada” (REIS, 2008, p. 35).
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Na sociedade atual, as organizagdes se relacionam fortemente com o meio em que estdo
inseridas, levando em consideracdo a percep¢do das suas atividades pela sociedade
e os impactos sociais e até ambientais causadas por elas. Ao incorporarem praticas e
procedimentos vistos como racionais, tais organizacdes tornam-se mais legitimadas e,
assim, ganham mais félego para disputar recursos em seu ambiente. Exemplos de como as
empresas estao atentas aquilo que a sociedade valoriza numa empresa é a propria adogao
de praticas contabeis no que diz respeito a divulgagdo de demonstra¢des contabeis
voluntdrias, fazendo com que mantenham uma boa imagem frente aos stakeholders e até
melhores retornos nos lucros.

Pesquisas em contabilidade que buscam entender a adogdo desses mecanismos
voluntarios de evidencia¢ao contabil tomam como base a Teoria da Legitimidade. Sob essa
otica, tem-se que as empresas estariam dispostas a investir tempo e recurso na emissao
de informacgdes de carater social, por buscarem estabelecer uma relagido saudavel entre
suas atividades e as expectativas da sociedade em que atuam. Dias Filho (2009) afirma
que essa preocupagio entre estabelecer um contrato entre as empresas e a sociedade se
estende aos primeiros tedricos contratualistas, como Locke, Hobbes e Rousseau, mas,
através de um “contrato social’,a empresa estaria operando na sociedade e esse contrato é
que permitiria seu desenvolvimento e sobrevivéncia a partir do momento que a empresa
gerasse beneficios econdmicos e sociais.

A hipétese sustentada pela Teoria da Legitimidade é que as empresas tendem a se esforgar
para serem percebidas como organizagdes que exercem suas atividades em consonancia
as expectativas dos stakeholders (clientes, fornecedores, credores). Matthews (2003)
explica que a contabilidade é uma ferramenta de divulgacdo e exposi¢ao das praticas
organizacionais, e por isso também ¢ utilizada para evidenciar as praticas sociais e
assim demonstrar a sociedade como um todo que esta em consonancia com os valores
compartidos por ela.

A contabilidade representa, entdo, a tentativa estratégica da organiza¢ao em demonstrar
alinhamento de interesses com seus stakeholders. Dias Filho (2009) explica que um
exemplo do uso da contabilidade esta em seus relatérios que podem fornecer informacoes
financeiras para contrapor-se a noticias negativas, ou desviar a aten¢do da populagio de
determinada drea ou agdo da organizacao.

Essa no¢ao de que a contabilidade é influenciada pelas pressdes da sociedade pode
também ser vista na discussdao ambiental que se tem desde o fim do século XX. Essa
crescente preocupagdo com o meio ambiente gerou uma pressdo nas organizagoes e
governos para pensarem no desenvolvimento sustentavel. Ou seja, desenvolvimento em
que seja possivel usar os recursos naturais para as atividades organizacionais, mas sem
prejudicar a geragdo futura. A contabilidade também responde a essas pressoes, servindo
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as empresas como aparato para geragao de informagoes socioambientais que elenquem
todos os impactos e investimentos da empresa em questdes ambientais, de maneira
voluntaria.

A Teoria Institucional e Teoria da Legitimidade vieram suprir uma necessidade de
posicionamento das empresas frente as questdes socioambientais que estao em evidéncia
na sociedade atual, principalmente ap6s os problemas ambientais e sociais se mostrarem
agravados apo6s o inicio do século XX. A Contabilidade ganhou, entdo, uma fun¢io de
divulgar e demonstrar as agdes nesse sentido, executadas pelas empresas, para que sigam
as suas atividades econdmicas, a0 mesmo tempo que demonstram aten¢do a comunidade
em que se inserem.

Uma das maneiras dessa divulgacdo pela Contabilidade é o préprio Balango Social
(demonstragdo citada anteriormente ao discutirmos Regulagdo Contébil) e os relatérios
sociais apresentados pela empresa. Estudos ja comprovam os impactos da divulgagdo
dessas informagdes socioambientais na vida empresarial das organizagoes.

O trabalho de Hogner (1982) ¢ precursor da associagdo entre a Teoria da Legitimidade ea
divulgagdo voluntaria de informagdes sociais pelas empresas. O autor realizou um estudo
de cariter empirico analisando a mudanca nas informagdes contidas nos relatorios
contabeis e identificou que altera¢oes de representacido nas respostas as demandas da
sociedade ao longo dos anos estudados.

Patten (1992), por exemplo, constatou um aumento significativo no volume de
evidenciagoes de carater ambiental realizadas por empresas do setor petrolifero apos
desastre ecoldgico em 1989. Gray et al. (1995), por sua vez, concluiram em seu estudo
que, quanto mais as empresas se viam pressionadas pela comunidade para alterarem suas
politicas de uso e preserva¢do de recursos naturais, mais elas investiam em evidenciagdes
ambientais.

Esses sao autores seminais do estudo socioambiental em Contabilidade, e vejam que,
na época, os escandalos ambientais e os agravantes climdticos ndo eram tdo frequentes
como os atuais. A Contabilidade no momento atual precisa se aprofundar e aperfeicoar
ainda mais para que consiga divulgar para a sociedade informagdes reais e importantes
que demonstrem a importancia dada pelas empresas ao tema, e agdes tomadas por essas
para mitigarem os impactos ambientais por vezes causados ao meio em que desenvolvem
suas atividades operacionais.

E nitida a importancia de associar a Contabilidade a tais tematicas em nossas pesquisas e
praticas contabeis, uma vez que somos, para além de cientistas e contadores, seres sociais,

éticos e dependentes do ambiente do qual fazemos parte.
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RESUMO DA UNIDADE!

A Contabilidade tem sido estudada a partir de diversas oticas e dreas do conhecimento.
Muito se evolui desde os primeiros registros e norteamentos do que seria a técnica contabil.
Apesar disso, ha muito ainda a ser estudado. Diversos sdo os desafios encontrados pelos
profissionais da Contabilidade e demais usuarios da mesma. Entretanto, como ciéncia
social aplicada, a Contabilidade segue sendo influenciada por seu contexto e, portanto,
evoluindo com o mesmo. Nessa nossa ultima unidade, vimos alguns dos temas que estdo
em alta na discussdo académica contébil e que se mostram como tematicas desafiadoras
para os estudiosos, a0 mesmo tempo que se despontam como bons assuntos a serem
pesquisados,como ¢ o caso do ativo intangivel e a interferéncia das informagdes contabeis
no mercado de ag¢des, que influenciam diretamente no “valor” das empresas. Além disso,
trabalhamos algumas novas teorias que ddo suporte a insercdo da Contabilidade em
temas importantes como as questdes ambientais e sociais, tao presentes no nosso século.
Espera-se que a apresentacdo desses topicos gere motivacido para novos pesquisadores e
profissionais que consigam enxergar a func¢do da contabilidade de maneira mais holistica

e como parte de um mecanismo e contexto bastante complexo e totalmente interligado.
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